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Empresa Publica de Hidrocarburos EP PETROECUADOR
Estado de Situacion Financiera
Aiio finalizado al 31 de Diciembre
(Expresado en délares)

Activos Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/01/2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de
efectivo 4 400,395,738 238,073,292 1,117,354,185
Cuentas comerciales por cobrar,
netas 5 1,364,656,168 2,267,422,012 2,122,155,167
Créditos fiscales 15,681
Anticipos corrientes - bienes 6 7,158,735 83,183,128 115,524,235
Pagos anticipados corrientes -
servicios 7 7,333,665 8,826,634 7,878,302
Inventarios 8 560,797,802 677,820,633 565,426,779
Total, activos corrientes 2,340,342,108 3,275,325,699 3,928,354,349
Activos no corrientes
Pagos anticipados-contratacion
servicios 9 65,662,215 4,483,904 3,973,524
Propiedad, planta y equipos, neto 10 3,260,898,874 4,364,105,000 4,594,250,804
Inversiones largo plazo 1 9,840,112 9,840,112 9,447,330
Otros activos financieros de largo
plazo 12 402,433,541 411,990,256
Derechos de uso de activos -
Arriendos 13 26,732,100 41,149,265 17,107,686
Intangibles 14 1,942,755 3,978,512 6,062,297
Total, activos no corrientes 3,767,509,597 4,835,547.,049 4,630,841,641
Total, activos 6,107,851,705 8.110,872,748 8,559,195,990
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Préstamos y financiamientos
corto plazo 15 235,000,000 744,667,520 84,637,645
Obligaciones por arriendos a
corto plazo 16 15,853,282 31,073,858 16,520,357
Cuentas comerciales y otras
cuentas por pagar 17 148,079,428 200,108,639 151,844,292
Impuestos por pagar 18 80,552,216 80,482,063 78,139,142
Beneficios a empleados a corto
plazo 19 39,429,909 59,096,384 58,345,480
Provisiones 20 480,316,061 424,222,100 913,186,833
Total, pasivos corrientes 999,230,896 1,539,650,564 1,302,673,749
Pasivos no corrientes
Préstamos y financiamientos de
largo plazo 21 86,895,927 410,878,614 1,562,926,176
Beneficios a empleados 22 166,330,879 109,714,732 92,595,135
Obligaciones por arriendos a
largo plazo 23 12,066,247 11,407,258 329,388
Provision por desmantelamiento 24 15,394,266
Total, pasivos no corrientes 280,687,319 532,000,604 1,655,850,699




Empresa Publica de Hidrocarburos EP PETROECUADOR
Estado de Situacion Financiera
Aiio finalizado al 31 de Diciembre
(Expresado en délares)

Patrimonio
Capital social 25 - 3,012,780,154 - 3,012,780,154 - 3,012,780,154
Aportaciones 26 -- 3,619,310,460 1,073,273,391
Ofras reservas 27 6,645,194,83
Resultados acumulados afios anteriores 28 - 6,645,751,886 - 3,661,164,779 - 2,124,562,982
Utilidad del afio - 1,814,596,280 - 2984587107 - 1,536,601,797
Total, Patrimonio - 4,827,933,490 - 6,039,221,580 - 5,600,671,542
Total, pasivo y patrimonio - 6,107,851,705 - 8,110.872,748 - 8,559,195,990
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Empresa Publica de Hidrocarburos EP PETROECUADOR
Estado de Resultados Integral
Ao finalizado al 31 de Diciembre
(Expresado en délares)

Ingresos ordinarios

Costos de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos
Otros ingresos no ordinarios

Gastos ordinarios

Costos Laborales

Servicios Basicos

Movilizacion, transportes y fletes
Pélizas de seguro

Publicidad y propaganda
Arrendamientos

Servicios profesionales y consultoria
Servicios de mantenimiento y reparaciones
Licencias y software

Materiales y suministros
Combustibles y lubricantes
Depreciaciones

Amortizaciones

Otros gastos

Utilidad de actividades ordinarias

Gastos financieros
Intereses

Servicios Bancarios

Otros gastos no ordinarios
Contribuciones y aportaciones
Diferencial cambiario
Deterioro de cuentas por cobrar
Deterioro y bajas de inventario
Deterioro de PPE
Deterioro de inversiones a largo plazo

Utilidad del afo

Nota 31/12/2019 31/12/2018
29 - 11,856,111,089 - 11,647,788,268
30 9,070,897,711 8,549,793,647

- 2,785213,378 - 3,097,994,621

31 - 83,081,480 - 334,057,694
32 60,741,593 50,923,452
33 1,714,504 1,701,598
34 561,502 876,987
35 998,493 1,406,923
36 17,703 813,828
37 313,919 386,723
38 12,801,037 19,675,530
39 1,752,251 2,120,589
40 708,080 329,312
41 226,405 376,686
42 855,570 105,405
43 2,359,199 2,248,810
44 899,968 454,450
45 40,524,332 19,736,671

- 2,743,820,300 - 3,330,895,351

46 12,723,242 25,836,771
47 300,193 189,643
48 10,850,738 4,546,373
49 465 69,934
50 311,328,011
51 183,06
52 905,166,318
53 4,337,512

- 1,814,596,280 - 2,984,587,107
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1 de enero de 2018
Cambios en politicas contables — Ajustes por
implementacion de las NIIF’s en la fecha de transicion

Saldo 1/1/2018

Cambio neto del afio

Utilidad

Saldos Reexpresados al 31 de diciembre de 2018

Cambio neto del afio

Utilidad

Saldos Reexpresados al 31 de diciembre de 2019

Detalle

Empresa Publica de Hidrocarburos EP PETROECUADOR

Estado de Cambios en el Patrimonio
Aiio finalizado al 31 de Diciembre

(Expresado en ddlares)
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Capital Otros Superavit R. Acumulado Total
2,932,602,098 -1,339,572,219 - 3,593,210,341 7,865,384,657
80,178,056 1,073,273,391 1,339,572,219 - 67,954,439 2,264,713,115
3,012,780,154 1,073,273,391 - - 3,661,164,780 5,600,671,543
2,546,037,069 2,546,037,069
- 2,984 587,107 2,984 587,107
3,012,780,154 3,619,310,460 - - 6,645,751,886 6,039,221,581
3,025,884,371 3,025,884,371
- 1,814,596,280 1,814,596,280
3,012,780,154 6,645,194,830 - - 8,460,348,166 4,827,933,490
3,012,780,154 6,645,194,830 - 8,460,348,166 4,827,933,490
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Empresa Publica de Hidrocarburos EP PETROECUADOR
Estado de Flujo de Efectivo
Ao finalizado al 31 de Diciembre
(Expresado en délares)

Detalle 2019 2018
Actividades de operacidn:
Resultado neto del periodo 1.814.596.280 2.984.587.107
Ajustes para conciliar el resultado neto del periodo con el
efectivo provisto (usado en ) por las actividades de
operacion:
Provision por deterioro de PPE 905.166.318
Depreciacion 307.083.152 164.100.787
Intereses 12.723.242 25.836.771
Clientes 902.765.844 (145.266.845)
Anticipos corrientes 76.024.393 15.681
Pagos anticipados (59.685.343) 32.341.107
Inventarios 117.022.832 (1.458.711)
Otros activos financieros 9.556.715 (112.393.855)
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (52.029.210) 48.264.347
Impuestos por pagar 70.153 2.342.922
Beneficios empleados de corto plazo 36.949.673 17.870.500
Provisiones 71.488.225 (488.964.733)
2.327.135.993 (457.312.028)
Intereses pagados (12.723.242) (25.836.771)
Flujo de efectivo por las actividades de inversién - -
Intangibles 2.035.758 2.083.785
Otros Activos Financieros (411.990.256)
Inversiones a Largo Plazo (392.782)
Derechos de uso - Arriendo 15.076.153 (24.041.579)
Bajas netas de activos fijos (109.043.344) 66.045.017
(91.931.433) (368.295.815)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Abonos a préstamos y financiamiento (833.650.206) (492.017.688)
Obligaciones por arriendo (15.220.576) 25.631.372
Otras reservas (3.025.884.371) (2.546.037.069)
(3.874.755.153) (3.012.423.384)
Aumento neto en el efectivo
Disminucién neta en el efectivo 162.322.446 (879.280.892)
Efectivo al principio del afio 238.073.292 1.117.354.185
Efectivo al final del afio 400.395.738 238.073.292
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1.

Informacion general

1.1 Informacion de la EMPRESA

La Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR (en adelante
EP PETROECUADOR o EMPRESA) es una empresa 100% de propiedad del Estado del
Ecuador, tiene su domicilio principal en el Canton Quito, provincia de Pichincha, y su
patrimonio se encuentra constituido por los bienes muebles e inmuebles, activos y
derechos de su propiedad y bajo su control; es un ente de derecho publico con personeria
juridica, patrimonio propio. Los decretos de creacién y transformacion declaran que esta
dotada de autonomia presupuestaria, financiera, econdémica, administrativa y de gestion,
sin embargo, no todos los ingresos por las ventas que factura EP Petroecuador son
depositados en sus cuentas bancarias sino en cuentas que son administradas por el
Ministerio de Economia y Finanzas (en adelante MEF) a través del Banco Central del
Ecuador (BCE); y, de similar manera, existen pagos relacionados con las actividades de
importaciones de derivados de hidrocarburos que ejecuta EP PETROECUADOR y que

son cancelados a los proveedores por el MEF.

Existen obligaciones financieras registradas en los Estados Financieros de la EP
PETROECUADOR que no estan relacionadas con las operaciones de la misma y que
son administradas (pagadas a través de la EP PETROECUADOR) por el MEF.

El objeto principal de la EP PETROECUADOR es la gestion del sector estratégico de los
recursos naturales no renovables para su aprovechamiento sustentable. Actualmente
interviene en las fases de transporte, refinacion y comercializacion internacional y
nacional de productos hidrocarburiferos.

Mediante Ley Especial No. 45, publicada en el Registro Oficial No. 283 de 26 de

septiembre de 1989, se creé la Empresa Estatal Petrleos del Ecuador



PETROECUADOR 'y  sus Empresas Filiales: PETROPRODUCCION,
PETROINDUSTRIAL y PETROCOMERCIAL (una empresa estatal filial permanente para
cada actividad operativa), con personalidad juridica, autonomia administrativa, operativa,
coordinadas y supervisadas por PETROECUADOR.

La Empresa Estatal de Exploracion y Produccion de Petrdleos del Ecuador,
PETROPRODUCCION, tuvo por objeto la exploracién de las cuencas sedimentarias y la
operacion de los campos hidrocarburiferos en el territorio ecuatoriano, incluyendo la
explotacion y transporte de petréleo crudo, gas, hasta los tanques principales de

almacenamiento.

La Empresa Estatal de Comercializaciéon y Transporte de Petrdleos del Ecuador
PETROCOMERCIAL, tuvo por objeto la comercializacion externa de hidrocarburos en su
fase operativa y la comercializacién y el transporte de hidrocarburos en el territorio

nacional.

La Empresa Estatal de Industrializacion de Petréleos del Ecuador, PETROINDUSTRIAL,
tuvo por objeto la industrializacion, incluida la refinacién de hidrocarburos en el territorio

ecuatoriano.

En el afio 2010, los derechos y obligaciones, asi como las actividades de la Empresa
Estatal Petroleos del Ecuador PETROECUADOR vy sus empresas filiales, pasaron a
formar parte de una nueva empresa, la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador
EP PETROECUADOR, creada mediante Decreto Ejecutivo No. 315 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 171 de 14 de abril del 2010.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1351 A, publicado en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 860 de 2 enero de 2013, se reformé el Decreto Ejecutivo No. 315,
modificandose el Objeto Principal de la EP PETROECUADOR en el cual se suprimi6 su
intervencion en las fases de la actividad hidrocarburifera de exploracién y explotacion,
las cuales fueron asumidas por la empresa publica PETROAMAZONAS EP.



El domicilio de la oficina principal de la EP PETROECUADOR es en la ciudad de Quito,

Ecuador, en la calle Alpallana y avenida 6 de diciembre.

1.2 Direccién y administracion

La EP PETROECUADOR tiene como érganos de Direccion y Administracion de la
Empresa al Directorio y a la Gerencia General.

El Directorio se encuentra conformado por:

1. - El Titular del Ministerio de Energia y Recursos no Renovables o su delegado
permanente, quien lo preside.

2. - Presidente de la Empresa Coordinadora de Empresas Publicas EMCO EP o su
delegado permanente,

3. - El Delegado del Presidente de la Republica.

El Gerente General de la empresa actia como Secretario del Directorio con voz y sin

voto.

Las atribuciones del Directorio se encuentran previstas en el articulo 9 de Ley Organica
de Empresas Publicas y en el Reglamento de Funcionamiento del Directorio de la EP
PETROECUADOR.

El Gerente General, es el Administrador de la Empresa publica, y ejerce la representacion
legal, judicial y extrajudicial de la empresa siendo el responsable de la gestion
empresarial, administrativa, econémica, financiera, comercial, y operativa. Las
atribuciones del Gerente General se encuentran previstas en el articulo 11 de la Ley

Organica de Empresas Publicas.
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A continuacion se presenta el detalle de los administradores

ANO
2017
2017
2017
2017
2018
2018
2018
2018
2019
2019
2019
2019

DETALLE
Carlos Tejada
Mari Benitez

Marco Taco
Marlene Calle
Pablo Flores
Arturo Salvador
Pedro Cruz
Rocio Calapaqui
Pablo Flores
Arturo Salvador
Pedro Cruz

Rocio Calapaqui

1.3 Descripcion del negocio

CARGO
Gerente General
Subgerente de Finanzas

Jefe Corporativo de gestidn contable
Jefe de Contabilidad General
Gerente General

Subgerente de Finanzas

Jefe Corporativo de gestidn contable
Jefe de Contabilidad General
Gerente General

Subgerente de Finanzas

Jefe Corporativo de gestion contable
Jefe de Contabilidad General

1.2.1 La operacion de negocio y administracion de recursos
El objeto principal de la EP PETROECUADOR es la gestidn del sector estratégico

de los recursos naturales no renovables para su aprovechamiento sustentable

dentro de la industria de hidrocarburos, sus actividades econdmicas estan

reguladas por multiples disposiciones de diferentes entidades del estado, entre

otras:

= Decretos Ejecutivos;

= Acuerdos Ministeriales (Ministerios de Energia y Recursos no Renovables,

Economia y Finanzas, del Trabajo, del Ambiente y Agua, entre los principales);

y

= La Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero.
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1.2.2

Para cumplir con su objeto de creacion EP Petroecuador interviene en las fases
de transporte, refinacion y comercializacion internacional y nacional de productos

hidrocarburiferos, especificamente en:

= El transporte del petroleo crudo (en adelante crudo) a través del Sistema de
Oleoducto Transecuatoriano (SOTE) desde la regién Amazénica hasta la
refineria y puertos en la provincia de Esmeraldas, en donde es embarcado para
transporte internacional por parte de los compradores del exterior o se realiza
un proceso de refinacion para posterior consumo de sus derivados en el

territorio nacional.

" Los derivados son transportados a través de poliductos y gasoductos. Asi
como almacenados en depdsitos de productos limpios. EP PETROECUADOR, es
propietaria de plantas de envasado de gas licuado del petroleo (GLP) y de gas
natural (GN), estaciones de transferencia, estaciones de servicio y depositos de
almacenamiento, terminales maritimas de crudo y productos limpios, en diferentes

ubicaciones dentro del territorio nacional, continental y en las Islas Galapagos.

La EP PETROECUADOR factura los productos (hidrocarburos y sus derivados),
recibe parcialmente los pagos de los clientes de manera directa o a través del

MEF/BCE, la diferencia es parte del presupuesto del Estado

Disposiciones que rigen su operacion del negocio y aportes al presupuesto
e impuestos

Los decretos de creacion y transformacion declaran que estan dotadas de
autonomia presupuestaria, financiera, econémica, administrativa y de gestién. Un

resumen de los principales convenios vigentes, se resumen a continuacion:
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Convenio Sustitutivo Interinstitucional para el Manejo del Financiamiento de
las Importaciones de Derivados, el Intercambio de Crudo Productos con
Empresas Petroleras Estatales de Otros Paises, las Compras Locales de
Hidrocarburos y de Productos o Materias Primas Producidas en el Pais

(Carburantes)

Estan suscritos los Convenios Sustitutivo Interinstitucional para el Manejo del
Financiamiento de las Importaciones de Derivados, el Intercambio de Crudo
Productos con Empresas Petroleras Estatales de Otros Paises, las Compras
Locales de Hidrocarburos y de Productos o Materias Primas Producidas en el Pais
(Carburantes), con fechas 27 de junio de 2013 y 22 de diciembre del 2017, entre
la EP PETROECUADOR, el actual Ministerio de Economia y Finanzas, el Banco
Central del Ecuador y Petroamazonas EP, con el objeto de: “establecer los
procedimientos y obligaciones para el manejo del financiamiento de: la
importacion de derivados deficitarios; el intercambio de crudo productos con
empresas petroleras estatales de otros paises, la compra local de hidrocarburos
y de productos o materias primas producidos en el pais (carburantes) por parte
del Ministerio de Economia y Finanzas, de manera que, EP PETROECUADOR y
PETROAMAZONAS EP no tengan afectaciones en su flujo de caja empresarial’
y un plazo de caracter indefinido que concluira cuando el Ministerio de Economia

y Finanzas asi lo notifique.

La Clausula Tercera del Convenio estipula que el Ministerio de Economia y
Finanzas administrara la Cuenta de Financiamiento de Derivados Deficitario

(CFDD), y tendra los siguientes ingresos:

a) Transferencias de EP PETROECUADOR en concepto de los saldos de
ingresos por ventas de derivados, que incluye, produccién nacional, trueque,
importaciones directas; luego de deducir de los ingresos efectivos por la venta
interna de derivados:

e Los costos de refinacion de los derivados de la produccion nacional

13



e Los costos de comercializacion interna de derivados.

e Los costos de transporte de derivados.

e Los costos de almacenamiento de derivados

e Impuesto al valor agregado (IVA)

e Los Costos de comercializacion, transporte, almacenamiento y refinacién
de crudo y derivados originados en los convenios de intercambio crudo
productos

e Adicionalmente se deducira:

El impuesto creado en la Ley del Fondo para el Ecodesarrollo Regional

Amazoénico Ley 10/104

Transferencia de EP PETROECUADOR por el monto de la recaudacion de la

cartera por cobrar por la venta interna de derivados.

Transferencias provenientes de la liquidacion de los ingresos por exportaciones
de crudo y derivados realizadas por el Banco Central del Ecuador conforme las

instrucciones emitidas por el Ministerio de Economia y Finanzas.

Asignaciones o transferencias del Presupuesto General del Estado, que cubran
los valores necesarios que demande la importacion de los volimenes de
derivados, la compra local de hidrocarburos y de productos o materias primas
producidos en el pais (carburantes) y que permitan suplir el déficit de la demanda

de derivados e hidrocarburos para el mercado doméstico.”

En el Convenio se estipula que los recursos de la CFDD se utilizaran

exclusivamente para atender “los siguientes gastos:

Pago de Facturas a proveedores de GLP (nacionales o extranjeros), diésel, nafta,
cutter stock o diluyente, productos o materias primas producidos en el pais

14



(carburante), cualquier otro derivado de hidrocarburos que, por necesidades
operativas, requiera importar o adquirir localmente EP PETROECUADOR.

Otras obligaciones relacionadas con las importaciones de derivados, siempre y
cuando dichos valores no estén registrados en otras partidas de gastos del
Presupuesto de EP PETROECUADOR.”

Algunas de las obligaciones del Ministerio de Economia y Finanzas, estipuladas

en la clausula cuarta del Convenio, son:

‘4.4 Ratificar y efectuar el pago de las cartas de crédito solicitadas por EP
PETROECUADOR, a través de una autorizacion al Banco Central del Ecuador,

para que efectle el débito de la cuenta CFDD.

4.5 Asumir dentro de los limites establecidos en el presente instrumento, la
responsabilidad de pago de los contratos que EP PETROECUADOR celebre con
terceros para la importacion de derivados, la compra local de hidrocarburos y de
productos o materias primas producidos en el pais (carburantes), asi como de las
obligaciones constantes en el literal b) del P. 3.3 de la clausula tercera del

presente convenio.

4.6 Realizar la programacién mensual y semanal, a través de la Subsecretaria del
Tesoro Nacional para aprovisionar los recursos suficientes destinados al pago
oportuno de las importaciones y obligaciones relacionadas con EP
PETROECUADOR segun lo estipulado en el P. 3.3 de la clausula tercera del

presente convenio.

4.7 Entregar al Banco Central del Ecuador el detalle de los valores que deberan
ser cancelados a los proveedores de EP PETROECUADOR en las fechas
programadas, por concepto de compromisos de pago por importaciones de
derivados, asi como de las obligaciones constantes en el literal b) del P. 3.3 de la

clausula tercera del presente convenio.
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4.8 Entregara EP PETROECUADOR la certificacion de asignacion presupuestaria
y fondos disponibles para el pago de las importaciones de derivados, compra local
de hidrocarburos y de productos o materias primas producidas en el pais
(carburantes) que EP PETROECUADOR contrate o adquiera, conforme a lo

dispuesto en el art.115 del Codigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas.

4.9 Revisar la liquidacion provisional mensual de las ventas de derivados en el
mercado interno elaborada por EP PETROECUADOR”.

Disposiciones de la Ley Organica para la Planificacion Integral de la

Circunscripcion Territorial Especial Amazénica

El 10 de mayo del 2018, se emitié la Ley Organica para la Planificacion Integral
de la Circunscripcion Territorial Especial Amazonica, que fue publicada el 21 de
mayo del 2018 en el Suplemento del Registro Oficial No. 245. Esta ley tiene por
objeto, regular la Planificacion Integral de la Circunscripcion Territorial Especial
Amazébnica y su ordenamiento territorial, observando aspectos sociales,
economicos, culturales y ambientales, estableciendo politicas y lineamientos,
propiciando un modelo socioecondmico, cultural y ambiental sostenible, basado
en los principios de Sumak Kawsay, que compense las inequidades existentes y

promueva el desarrollo equitativo en la Circunscripcion.

Dicha Ley rige para las provincias amazénicas de: Morona Santiago, Napo,
Orellana, Pastaza, Sucumbios, Zamora Chinchipe. Las comunidades, pueblos y
nacionalidades. Las instituciones publicas y privadas, personas naturales o
juridicas que desarrollan actividades en la Circunscripcion Territorial Especial

Amazénica.

Las disposiciones legales que contiene la ley descrita en esta nota y que
conciernen a la EP PETROECUADOR son las siguientes:
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Derecho al empleo preferente: esta disposicion se encuentra prevista en el articulo
41y se refiere a la obligacion de contratar a no menos del 70% de residentes de
la jurisdiccion de la Circunscripcion Territorial Especial Amazdnica para la
ejecucion de actividades, con excepcion de aquellas para las que no exista la

mano de obra calificada.

Financiamiento del Fondo para el Desarrollo Sostenible Amazonico: (Arts.:
60,61,62 y 63), disponen el financiamiento con una asignacién equivalente al
cuatro por ciento (4%) del precio de venta por cada barril de petrdleo que se
extraiga en la Circunscripcion Territorial Especial Amazénica y que se
comercialice en los mercados interno y externo. Este financiamiento no puede ser
inferior a dos ddlares de los Estados Unidos de América (USD $ 2,00), por cada
barril de petréleo, y se incrementara conforme lo previsto en la Disposicion
Transitoria Tercera, que establece: “La asignacion correspondiente al Fondo para
el Desarrollo Sostenible Amazdnico se incrementara de forma progresiva: el 2019
se incrementara a dos dolares de los Estados Unidos de América (USD $ 2,00); y
a partir del 2020 sera del cuatro por ciento (4%) del precio de venta por cada barril
de petréleo que se extraiga en la Circunscripcion Territorial Especial Amazédnica,
y en ninguin caso la asignacidn sera inferior a dos dolares de los Estados Unidos

de América (USD $ 2,00), por cada barril de petréleo.”

Los recursos son depositados mensualmente en el Banco Central del Ecuador
(BCE) por parte de la EP PETROECUADOR por los cobros por venta interna de
derivados, y pagados por los compradores internacionales de crudo entre 30 y 60
dias de la fecha de facturacién. El BCE informa al Ministerio de Economia y
Finanzas el monto por distribuir en cada periodo, y dentro de los primeros diez
(10) dias de cada mes, sin necesidad de orden previa, el transfiere directamente
los recursos de este fondo a los siguientes beneficiarios:
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a) El veinte y ocho por ciento (28%) para los gobiernos auténomos
descentralizados provinciales amazdnicos.

b) El cincuenta y ocho por ciento (58%) para los gobiernos autbnomos
descentralizados municipales amazonicos.

c) El diez por ciento (10%) para los gobiernos auténomos descentralizados
parroquiales rurales amazonicos.

d) El cuatro por ciento (4%) para el Fondo Comun, que seré administrado por la

Secretaria Técnica de la Circunscripcion Territorial Especial Amazonica.”

El BCE distribuye los recursos segun la informacién entregada por el ente rector
de las finanzas publicas, y segun lo previsto en el articulo 62 de dicha ley. El
Calculo de distribucion de los porcentajes a favor de los Gobiernos Autdnomos
Descentralizados de la Circunscripcion Territorial Especial Amazonica, se
encuentran establecidos en los literales a, b y ¢, previamente citados, de la
siguiente manera:

“a) 40 % en partes iguales;

b) 60 % en proporcidn a la poblacion de cada jurisdiccion, conforme a las cifras

oficiales del ultimo censo de poblacion(...)"

Fondo Comun para la Circunscripcion Territorial Especial Amazénica,

previsto en el articulo 64, que se financiara con las siguientes asignaciones:

“3. El doce por ciento (12%) de las utilidades de la actividad hidrocarburifera
generadas en la Circunscripcion Territorial Especial Amazoénica de conformidad a
la Ley de Hidrocarburos;

4. Los recursos establecidos en el literal d) del Art. 61 de la presente ley;

9. Los Excedentes o parte del superavit o exceso los ingresos sobre los gastos
que generen las empresas publicas operadoras de sectores estratégicos en la
Circunscripcion Territorial Especial Amazonica y que fueren destinadas de esta

forma al Presupuesto General del Estado;
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6. Las demas asignaciones que por Ley se establezcan en beneficio de este

Fondo.”

Recaudacidn por patentes y 1. 5 por mil sobre los activos totales: El articulo 67,
establece la obligatoriedad de los sujetos activos y pasivos de dar cumplimiento
al pago del impuesto de patentes para los Gobiernos Autonomos
Descentralizados Municipales de dicha Circunscripcion, de conformidad con lo
previsto en el Cddigo Organico de Organizacion Territorial, Autonomia y

Descentralizacion.

Para el caso de las empresas hidrocarburiferas que realicen actividades en dicha
circunscripcion territorial, deberan establecer su domicilio tributario en el canton
donde se realice el hecho generador (la explotacion hidrocarburifera) y si el hecho
generador se encuentra en varios cantones, la tributacion se realizara

proporcionalmente.

Control de hidrocarburos y fijacion de precios de comercializacion de

derivados en el territorio ecuatoriano

En uso de la potestad del Estado de administrar, regular, controlar y gestionar los
sectores estratégicos, la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero
(ARCH), norma, regula, controla y fiscaliza a la industria petrolera en lo
concerniente a prospeccion, exploracion, explotacion, refinacion, industrializacion,
almacenamiento, transporte y comercializacién de los hidrocarburos y sus

derivados.

En el afio 2018, la EP PETROECUADOR aplico lo establecido en el Reglamento
para Autorizacion de Actividades de Comercializacién de Derivados del Petrdleo
y sus mezclas con Biocombustibles, excepto el GLP, expedido por ARCH
mediante Resolucion No. 004 002 Directorio ARCH 2015, publicada en el
suplemento del Registro Oficial 621 de 5 de noviembre del 2015.
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Los precios de los derivados de los hidrocarburos se encuentran establecidos en
el Decreto No. 338, publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
475 de 25 de abril del 2019, mediante el cual se expidio el Reglamento Sustitutivo

para la Regulacion de los Derivados de los Hidrocarburos.

En el articulo 1 del citado Decreto Ejecutivo, se establecen los siguientes precios
de venta en los terminales y dep6sitos operados por la Gerencia de

Comercializacién Nacional, para los derivados de los hidrocarburos:

Producto Precio de terminal

(US $/galodn)
Gasolina pesca artesanal 0.7135
Gasolina extra con etanol 1.499107
Gasolina extra comercial 1.1689
Gasolina extra con etanol comercial 1.1689
Diesel 1 (kérex) 0.8042
Diesel 2 0.8042
Diesel premiun 0.8042
Fuel oil 4 0.62
Spray oil 1.03
Avgas 2.2
Naftas industriales (bajo octano) 0,6547
Diésel 2Iy [3|esel Premium (pesquero “otras 0.9042
pesquerias”)

‘En los precios antes indicados se incluyen los costos de refinacion,
comercializacion interna e importacion, asi como el costo por facturacion y
despacho a 60 grados Fahrenheit. No se incluye el impuesto al valor agregado.

Se establece en USD $ 0,4800 /galén, el precio del Fuel Oil 4 producido en la
Refineria La Libertad, para las centrales de generacion termoeléctrica de las

empresas en las que el Estado Ecuatoriano tiene participacion mayoritaria.
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Al precio de venta de Avgas establecido anteriormente, se aplicara un subsidio
del treinta por ciento (30%) para la aviacion menor, consistente en ambulancias
aéreas, taxis aéreos y fumigadores, excepto lo que operen en plantaciones de
musacea. La entrega se realizard en forma directa por parte de
PETROCOMERCIAL, sin intermediarios, en los aeropuertos del pais.

El precio de venta en terminal para los productos GLP para uso comercial e
industrial, Diésel 2, Diésel Premium, Gasolinas, Solventes Industriales, Crudo
Reducido (Residuo), Fuel Oil No. 4 y Fuel Oil No. 6, para el sector industrial, sera
determinado en forma mensual por la EP PETROECUADOR, en base al costo
promedio ponderado mas los costos de transporte, almacenamiento,
comercializacion, un margen que podra definir la indicada empresa publica y los

tributos que fueren aplicables.

El precio de venta en terminal para el sector industrial del Diésel 1'y Absorver sera

el mismo que para el Diésel 2.

El precio de venta en terminal para la Gasolina super, para el sector automotriz,
sera determinado en forma mensual por la EP PETROECUADOR, en base al
costo promedio ponderado mas los costos de transporte, almacenamiento,
comercializacion, un margen que podra definir la indicada empresa publica y los

tributos que fueren aplicables.

En caso de no contar con precios de importacion de los productos descritos en los
incisos precedentes, sera calculado en base al marcador internacional utilizado
para cada producto, mas el flete, el seguro y los demas costos que hubiera

ocasionado la importacion.
Para efectos de lo dispuesto en este Articulo y los demas de este Reglamento,

cuando se refieran a costo promedio ponderado y margen, se entendera por éstos
a los obtenidos a partir de las siguientes formulas:
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Costo Promedio Ponderado: Es el resultado de la ponderacion entre el precio del
producto importado y el costo del producto de produccion nacional. Para calcular
el costo de produccion nacional, en la materia prima se considerara el costo
promedio ponderado del crudo de exportacion del mes N 2 (N menos dos), siendo

N el mes en el que se fijaran los precios.

El margen sera del cero al cien por ciento de la diferencia entre el costo de
oportunidad y el costo promedio ponderado mas los costos de transporte,

almacenamiento y comercializacion.

El costo de la materia prima para los productos residuales sera determinado
mensualmente por la EP Petroecuador en base a la metodologia interna definida

por la misma.

Entendiéndose como productos residuales al gas licuado de petréleo, Fuel Oil 4,

Fuel Oil 6, crudo reducido, asfalto y azufre.

El costo de oportunidad sera el costo de importacién a valor CIF mas los costos

de transporte, almacenamiento y comercializacion.”

Con Decreto Ejecutivo No. 490 que entrd en vigencia el lunes 27 de agosto del
2018 se reforma el Reglamento Sustitutivo para la Regulacion de los Precios de
los Derivados de los Hidrocarburos expedido mediante Decreto Ejecutivo No. 338,
publicado en el Registro Oficial No. 73 de 02 de agosto de 2005, en los siguientes

términos:

“Art. 1. En el articulo 1, inciso primero, sustitiyase la frase: “Gasolina super
1.5000” por lo siguiente: “Gasolina super 2,205357”

Art. 2. Agréguese como articulo enumerado después del articulo 2, el siguiente:
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“‘Art. ... . El precio de venta al publico por galén de gasolina super, que se
comercialice en el mercado nacional, sera resultante de la suma del precio por
galén de este derivado a nivel de terminal y/o depositos, mas el valor
correspondiente al impuesto al valor agregado sobre el precio por galon de
terminal y/o depdsitos, mas el margen de comercializacion que se aplique a cada

galon del derivado mencionado, que seréa de:

Margen de comercializacién
(USD $/galon)

Producto

Gasolina Super 0,510000

El margen de comercializacion incluye la tarifa correspondiente al impuesto al

valor agregado generado en el proceso de comercializacion.”

La Disposicion Transitoria del citado Decreto Ejecutivo establece que la
comercializacion de gasolina super de 90 octanos se realizard hasta la

terminacion del inventario existente.

El Presidente Constitucional de la Republica mediante Decreto ejecutivo No. 883
del 1ro. de octubre de 2019, reformd el Reglamento Sustitutivo para la Regulacién
de los Precios de los Derivados de los Hidrocarburos expedido mediante Decreto
Ejecutivo Nro. 338, publicado en el Registro Oficial Nro. 73 de 02 de agosto de

2005, en los siguientes términos:

Se elimina del inciso primero del articulo 1, lo siguiente:

"Gasolina extra comercial 1.1689

Gasolina extra con etanol comercial 1.1689"

Se sustituye el séptimo inciso del articulo 1, por el siguiente texto: "El precio de

venta en terminal para la Gasolina Super, Extra, Extra con Etanol, Diésel Premium
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y Diésel 2 para el sector automotriz, sera determinado en forma mensual por la
Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero, con base al costo promedio
ponderado mas los costos de transporte almacenamiento, comercializacion de la
EP PETROECUADOR vy los tributos que fueren aplicables. Los costos de las
Gasolinas Extra y Extra con Etanol para el sector automotriz, sera el resultado de
la ponderacion de los costos de EP PETROECUADOR de los dos productos. Los
costos de Diésel Premium y Diésel 2 para el sector automotriz, sera el resultado
de la ponderacion de los costos de EP PETROECUADOR de los dos productos."

Se reemplaza en el articulo 1 del Decreto Ejecutivo 338 el texto: "Para calcular
el costo de produccion nacional, en la materia prima se considerara el costo
promedio ponderado del crudo de exportacion del mes N 2 (N menos dos), siendo
N el mes en el que se fijaran los precios", por el siguiente: "Para calcular el costo
de produccion nacional, en la materia prima se considerara el costo promedio
ponderado del crudo de exportacion del mes N 1 (N menos uno), siendo N el mes

en el que se fijaran los precios."

Se incorpora, a continuacion del inciso primero del articulo 2, lo siguiente:
"El margen de comercializacién que se aplica a cada galoén de los derivados
destinados al segmento automotriz se encuentra fijado de acuerdo a la siguiente

tabla:”

Producto Margen de comercializacion (USD $/galon)
Extra 0,231
Extra con Etanol 0,231
Diésel 2 0,197
Diésel Premium 0,197

El Decreto No. 338 ha tenido las siguientes modificaciones y/o alcances:
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Documento

Descripcion

Periodo de aplicacion

Decreto Ejecutivo
No. 490

Fijar el precio de venta al publico de la gasolina
stper en USD 2,98 por galén y el incremento de dos

23 de agosto 2018 al 25 de
diciembre 2018

Decreto Ejecutivo
No. 500

Incremento el precio de venta del diésel en terminal
si IVA por galdn, para el sector camaronero,
pesguero atunero en 25 centavos y otras pesquerias

14 de septiembre 2018 hasta 26
de diciembre 2018

Decreto Ejecutivo
No. 619

Fijar el precio de venta al publico de la gasolina
extra y gasolina extra con etanol en USD 1.85 por
galdn, liberacion del precio de venta de la gasolina
sUper, solventes industriales

26 de diciembre 2018 hasta la
actualidad

Resolucion No.

Reférmese el instructivo para otorgar autorizaciones

26 de diciembre 2018 hasta la

004001- para la compra y transporte de derivados del actualidad

DIRECTORIO petréleo en cuantias domeésticas

EXTRAOR

Acuerdo Se establece como mecanismo de compensacion un(15 de enero 2019 hasta la
Interministerial No. [descuento de 70 centavos por galén al precio de actualidad

0001-2019 venta en terminal sin impuestos para el Diésel 2 y

Diésel Premium despachado para los sectores
camaronero y pesquero atunero. El precio de venta
en terminal sin impuestos no podrd ser inferior a

Decreto Ejecutivo
No. 883

Reforma a los precios de venta de gasolina extra,
extra con etanol y diésel para el segmento
automotriz.

1 de octubre de 2019 (Derogado
mediante Decreto Ejecutivo No.
894 de 14 de octubre de 2019)

Decreto Ejecutivo
No. 1054

Reforma el Reglamento de Regulacién de Precios
de Derivado de Petroleo, expedido mediante
Decreto Ejecutivo Nro. 338, publicado en el Registro
Oficial No. 73 de 02 de agosto de 2005;
considerando un nuevo sistema de precios de
mercado para combustibles: Diésel 2, Diésel
Premium, Gasolina Extra y Extra con Etanol para el
segmento automotriz; Gasolina Extra y Extra con
Etanol para otras pesquerias; y, Diésel 2 y Diésel
Premium para el segmento camaronero, atuneroy

19 de mayo de 2020

Decreto Ejecutivo
No. 1183

Reformar el Reglamento de Regulacion de Precios
de Derivados de Petroleo, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 338 publicado en el Registro
Oficial 73 de 2 de agosto de 2005 mediante ajuste
del sistema de banda de precios para recoger las
fluctuaciones de los mercados internacionales para
los combustibles: Diésel 2, Diésel Premium,
Gasolina Extra y Extra con Etanol para el segmento
automotriz; Gasolina Extra y Extra con Etanol para
otras pesquerias; y, Diésel 2 y Diésel Premium para
el segmento camaronero, atunero y otras

4 de noviembre de 2020

Registro Oficial
No. 309
Suplemento

Decreta: Reformar el Reglamento de regulacion de
precios de derivados de petréleo, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 338, publicado en el Registro

Oficial No. 73 de 02 de agosto de 2005.

14 de septiembre de 2020
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2.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros se prepararon por la administracion de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas). Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, constituyen los primeros
estados financieros que cumplen con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF Completas). Las cuales han sido aplicadas de forma uniforme en los
afios informados, a menos que se indique lo contrario en sus notas. Ver nota 3.2

transicion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas).

2.2. Declaracion de cumplimiento normativo

Los estados financieros de EP PETROECUADOR han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las Interpretaciones
del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(CINIIF), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus

siglas en inglés).

2.3. Negocio en marcha

La administracién, al momento de aprobar los estados financieros, evalia una
expectativa razonable de que EP PETROECUADOR dispone de los recursos necesarios
para continuar operando en el futuro previsible. Sobre lo cual adoptando la base contable

de negocio en marcha a la fecha de preparacion de sus estados financieros.

2.4. Uso del costo historico

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
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El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre los participantes del mercado en la fecha de medicion, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, se toma en cuenta las caracteristicas
del activo o pasivo si los participantes del mercado tuvieran esas caracteristicas en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. Valor razonable para
medicion y/o revelacion para propositos en estos estados financieros se determinan
sobre esa base, excepto para transacciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIIF 16, y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable
pero que no son el valor razonable, como el valor neto realizacion en la NIC 2 o valor en

uso en NIC 36, las excepciones al costo historico, se explican en notas especificas.

2.5. Uso de estimados contables

Los estados financieros preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF Completas) y las Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF),
requirieren de evaluaciones y el establecimiento de estimados claves, por los cuales la
administracién us6 su juicio en el proceso de aplicacion consistente de sus politicas
contables. Los componentes que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o
aquellos donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados

financieros, se describen en la Nota 3.

2.6. Normatividad aplicada

2.6.01. Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a las politicas contables

Un resumen de las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes

aplicadas por primera vez a partir del 1 de enero de 2019, consideradas por la EP
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PETROECUADOR vy su Grupo, en la preparacién de sus Estados Financieros

consolidados, se describen a continuacion:

. NIIF 16 — Arrendamientos
. CINIIF 23 - Incertidumbres frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

A partir del 1 de enero de 2019, la NIIF 16 reemplazé a la NIC 17 Arrendamientos
y la CINIIF 4 Determinaciéon de si un acuerdo contiene un arrendamiento.
Consecuentemente, la administracion determin6 aplicar de forma retroactiva el

cambio de su politica desde el 1 de enero de 2018.

Los arriendos (operativos o financieros) en los que EP PETROECUADOR
conserva los riesgos asociados a los activos, se clasifican como derecho de uso
y los pasivos por arriendo. EP PETROECUADORYr determind no reconocer activos
por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para algunos arrendamientos de
activos de bajo valor con base en el del activo subyacente, cuando son nuevos o

para arrendamientos a corto plazo (plazos igual 0 menor a 12 meses).

Un resumen del impacto del cambio de politicas en los Estados Financieros. El
impacto del cambio de politicas se presenta sobre el Estado de Situacién

Financiera y el Estado de Resultados Integral, como se presenta a continuacion:

2019 2018

Estado de situacion financiera
Activos

Derechos de uso (a) - 26,732,100 - 41,149,265
Pasivos corrientes

Obligaciones por arriendo (b) - 15,853,282 - 31,073,858
Pasivos no corrientes

Obligaciones por arriendo (b) - 12,066,247 - 11,407,258
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Descripcion de los impactos por cambios en las politicas contables:

(a) Fueron reclasificados de propiedad, planta y equipos los arriendos
financieros, los cuales fueron clasificados y ajustados a los derechos de
uso por (USD $) 17,107,685 para el afio 2017, el reconocimiento de
activos por derechos de uso por (USD $) 43,354,497 para el afio 2018, de

los contratos de arriendo clasificados anteriormente como operativos.

(b) Los saldos de préstamos por arriendo financieros por (USD $) 16,849,744
para el afio 2017, fueron clasificados y ajustados al pasivo por arriendo
por (USD §) 43,354,497 para el afio 2018 e incluye los efectos del
reconocimiento de las obligaciones de arriendos que anteriormente se

clasificaban como operativos.

Las otras normas, interpretaciones y enmiendas mencionadas anteriormente, no
tienen impacto en los Estados Financieros de EP Petroecuador y su Grupo, y no

se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

2.1.6.2. Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas que no son
obligatorias al 31 de diciembre de 2019 y que no han sido adoptadas

anticipadamente por el Grupo:

Fueron publicadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en inglés) nuevas normas, interpretaciones o0 enmiendas a las mismas
durante el periodo, que no son obligatorias de aplicacion para la preparacion de los
Estados Financieros de EP PETROECUADOR.

La evaluacion de la administracion es que dichas publicaciones no tienen un impacto

material en los estados financieros de EP PETROECUADOR. Consecuentemente,
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3

no se aplicaron adopciones anticipadas. Un resumen de estas publicaciones, se

presenta a continuacion:

= NIIF 17 : Contratos de seguros.

= NIIF 3: Combinacidn de negocios — Enmiendas.

= NIC 1y NIC 8: Presentacion de Estados Financieros y Cambios en Politicas
y Estimados contables Definicién de la materialidad — Enmiendas.

= Marco conceptual para la Informacion Financiera.

Resumen de principales politicas contables aplicadas

3.1. Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros, se presentan en délares de los Estados Unidos de
América (USD $) y se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador. Los estados financieros de EP
PPETROECUADOR por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
fueron estructurados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF Completas), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). Una vez concluido el proceso de
contratacion de implementacion de las NIIF, entre los meses de mayo y septiembre de
2020, para lo cual, EP PETROECUADOR ha realizado el proceso de contratacion de
consultoria para el acompafiamiento en la implementacion de las NIIF. También, la EP
PETROECUADOR realizé los procesos para la consultoria de valoracion de bienes de
largo plazo, los cuales se encuentran adjudicados y suspendidos por fuerza mayor
(declaratoria de emergencia sanitaria en el mundo). La contratacién de las consultorias
estaria sujeta a aprobaciones del MEF, segun lo establecido en la Circular Nro. MEF
VGF 2020 0003 C del 16 de abril de 2020, en la cual el MEF, emite Directrices
presupuestarias para el segundo trimestre del ejercicio fiscal 2020, ver nota 1.1. de estos

estados financieros
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En las Notas a los Estados Financieros se indica las acciones que EP PETROECUADOR
esta tomando para que en el periodo econémico terminado el 31 de diciembre de 2019,
los estados financieros se presenten integramente en NIIF, lo cual no depende
unicamente de la Administracion de EP PETROECUADOR sino también de la
eliminacién o anulacion de Normas de Contabilidad Gubernamental y otras disposiciones
contables emitidas en el Ecuador para la Empresa que son de cumplimiento obligatorio
segun los emisores de dichas normas y no acogen lo dispuesto en las NIIF.

Durante el afio 2019 y en lo que va corrido de los afios 2020 y 2021, la Administracion
se encuentra todavia en un proceso de depuracion de cuentas del afio 2019,
adicionalmente la Administracion se encuentra en un proceso de creacion, modificacion
y generacion de procedimientos contables, que ademas de los anélisis internos, incluyen
la contratacion de expertos externos, como actuarios, valuadores de bienes de largo
plazo (Propiedad, planta y equipo y Propiedades de Inversion) y pasivos ambientales,
los mismos que permitan realizar ajustes y reclasificaciones en la informacién financiera
de EP PETROECUADOR. Por otro lado, EP PETROECUADOR tiene una subsidiaria, en
la cual, como se cita a continuacion — ver Nota 3.6.10 - tiene mayoria accionaria y control
y, por lo tanto, la EP PETROECUADOR deberia presentar estados financieros
consolidados con su subsidiaria, proceso que se ejecutara con la implementacion de las
NIIF.

La Ley Organica de Empresas Publicas (LOEP), publicada en el Suplemento del Registro
Oficial 48 del 16 de octubre de 2009, establece en la Disposiciones Generales Quinta:
“Sistema contable y de administracién de cuentas de recursos financieros. Las empresas
publicas, sus subsidiarias y filiales no estan obligadas a llevar su contabilidad aplicando
normas de contabilidad gubernamental, tampoco estan obligadas a gestionar sus
recursos financieros a través de la Cuenta Unica del Tesoro Nacional ni a través del
Sistema Integrado de Gestion Financiera ESIGEF. La contabilidad que lleven las
empresas publicas estara basada en los principios de contabilidad de general aceptacion
y normas internacionales de contabilidad, generando toda la informacion financiera

necesaria para medir su gestion tanto administrativa y financiera.”
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Sin embargo, de lo establecido en la LOEP, existen otras disposiciones legales y
comunicados de entidades que disponen normas y criterios contables que difieren de las
NIIF y cuya aplicacion no ha permitido a la EP PETROECUADOR el preparar la
informacidn financiera bajo NIIF sin reservas, tal cual debe hacerse para las empresas
que deciden o estan obligadas a su aplicacion. Las disposiciones vigentes que se han
interpretado como aplicables a la preparacién de la informacion financiera de la EP
PETROECUADOR vy que, en la parte en que se contrapongan a las NIIF, limitarian la
aplicacién de las mismas para la EMPRESA, estan contenidas principalmente contenidas

en:

e Cddigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas

e Ley de Hidrocarburos

e Normas de Control Interno de la Contraloria General del Estado

e Reglamento General del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas

e Reglamentos de Operaciones Hidrocarburiferas

e Reglamentos de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero

e Instructivos del Ministerio de Economia y Finanzas para registro contable de los
ingresos de preventa petrolera y sus amortizaciones

e Oficios emitidos por el Ministerio de Economia y Finanzas en materia contable

El articulo 315 de la Constitucién de la Republica del Ecuador, faculta al Estado a
constituir empresas publicas para la gestion de sectores estratégicos y establece en su
parte pertinente que: “Las empresas publicas estaran bajo la regulacion y el control
especifico de los organismos pertinentes, de acuerdo con la ley; funcionaran como
sociedades de derecho publico, con personalidad juridica, autonomia financiera,

econdmica, administrativa y de gestion(...)"

Bajo este mandato constitucional, y como se citd previamente, mediante Decreto
Ejecutivo No. 315 publicado en el segundo Suplemento del Registro Oficial No. 860, de
14 de abril del 2010, se crea la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP
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PETROECUADOR, como una persona de derecho publico con personalidad juridica,
patrimonio propio, dotada de autonomia presupuestaria, financiera, economica,
administrativa y de gestion, con domicilio principal en el canton Quito, provincia de
Pichincha.

La Disposicion General, del Decreto Ejecutivo No. 315, establece que: “En todo lo no
previsto en el presente decreto ejecutivo, sobre la organizacion, administracion y gestion
de EP PETROECUADOR, se estara a lo dispuesto en la Ley Organica de Empresas
Publicas y su reglamento y las demas disposiciones que expidan el Directorio y el
Gerente General de EP PETROECUADOR.”

La LOEP regula la constitucion, organizacion, funcionamiento, fusion, escision y
liquidacion de las empresas publicas que no pertenezcan al sector financiero y que
actuen en el ambito internacional, nacional, regional, provincial o local, estableciendo los
mecanismos de control econémico, administrativo, financiero y de gestién que se

ejerceran sobre ellas, de acuerdo a lo dispuesto por la Constitucion de la Republica.

El P.3 del articulo 2 de la LOEP, tiene como uno de sus objetivos: “Regular la autonomia
economica, financiera, administrativa y de gestion de las empresas publicas, con
sujecion a los principios y normativa previstos en la Constitucion de la Republica, en ésta

y en las demas leyes, en lo que fueren aplicables”.

Por otra parte, el Codigo Orgénico de Planificacion y Finanzas Publicas, somete dentro
de su &mbito a todas las entidades, instituciones y organismos comprendidos en los
articulos 225, 297 y 315 de la Constitucion de la Republica (La EP PETROECUADOR se
encuentra dentro de dicho ambito) y establece en la parte pertinente del articulo 4 que
se respetara la facultad de gestion autéonoma, de orden politico, administrativo,
economico, financiero y presupuestario que la Constitucion de la Republica o las leyes
establece.

El articulo 148 ibidem, dispone en su parte pertinente que: “(...) Las empresas publicas
podran tener sus propios sistemas de contabilidad de conformidad a la ley y el
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reglamento del presente Cédigo. Para fines de consolidacion de la contabilidad y demas
informacidn fiscal del Sector Publico no Financiero estaran obligadas a realizar y enviar
reportes contables en los plazos y formatos que emita el ente rector de las finanzas

publicas para el efecto.”

El Reglamento General del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas, hace
una clasificacion para efectos de analisis al sector publico, categorizandolo, en Sector
Publico no Financiero (SPNF) (la EP PETROECUADOR se enmarca en dicha

clasificacion) y Sector Publico Financiero (SPF).

En relacion a este punto, el articulo 62 de dicho Reglamento establece que el Sector
Publico no Financiero (SPNF) comprende todas las instituciones que pertenecen al
Sector Gobierno General, entidades de seguridad social y las Empresas Publicas no
Financieras (EPNF) que son todas las entidades juridicas publicas o de economia mixta
creadas con el fin de producir bienes y/o prestar servicios publicos en todos los niveles

de gobierno, de conformidad con la LOEP.

El Reglamento General del Cddigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas
establece en su articulo 160 que las maximas autoridades de las empresas publicas
enviaran mensualmente, al ente rector de las finanzas publicas, dentro de los treinta dias
del mes siguiente, la informacion financiera y contable y los estados financieros y
reportes contables detallados en el articulo 162 de este Reglamento, de acuerdo con las

normas técnicas expedidas para el efecto.

Respecto a los Estados Financieros y reportes contables, el articulo 162 del Reglamento
General del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas dispone que: “Todas
las entidades del Sector Publico deberan generar los siguientes estados financieros:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Rendimiento Financiero (Resultados), Estado
de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios en el Patrimonio y de Ejecucion Presupuestaria,
con las notas que comprenden el resumen de las politicas de contabilidad importantes y

otras notas explicativas y el Balance de Comprobacién; asi como los analisis y reportes
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adicionales que les sean solicitados por el ente rector de las finanzas publicas, que
ayuden a evaluar el desempefio de las mismas y la administracion de sus activos; asi
como a tomar y evaluar decisiones sobre la asignacion de recursos. Esta informacidn
adicional puede incluir detalles sobre la produccion y resultados de la entidad, bajo la
forma de indicadores de medios y logros, revision de programas y otros informes de
gestion sobre los resultados alcanzados por la entidad durante el ejercicio presentado.
Los estados financieros y reportes contables seran debidamente suscritos para su
legalizacion por el Contador, Director Financiero y la maxima autoridad de la entidad o
su delegado. El ente rector de las finanzas publicas implementara los mecanismos y

normativa técnica para su cumplimiento.”

El Art. 164 del citado Reglamento, dispone que, en la formulacion de la normativa
contable gubernamental, el Ministerio de Finanzas considerara las Normas
Internacionales de Contabilidad para el sector publico y sera de cumplimiento obligatorio
para: “las entidades del Presupuesto General del Estado y gobiernos auténomos
descentralizados. Para las empresas, banca publica y seguridad social deberan
considerarse obligatoriamente los esquemas definidos para la consolidacion de cuentas

que emita el Ministerio de Finanzas.”

En este contexto se debe entender que la EP PETROECUADOR como empresa publica
goza de autonomia presupuestaria financiera, econdémica, administrativa y de Gestién.
Asi lo dispone, su decreto de creacion, la LOEP que la rige y el Cédigo Organico de

Planificacion y Finanzas Publicas.

La EP PETROECUADOR, se encuentra dentro del ambito de aplicacion del Cédigo
Organico de Planificacion y Finanzas Publicas y su Reglamento General. Dichos cuerpos
normativos la catalogan como una empresa publica no financiera que pertenece al sector
publico no financiero (SPNF) y expresamente sefialan el respeto a su facultad de gestion

auténoma.

35



Las empresas publicas podran tener sus propios sistemas de contabilidad de
conformidad a lo previsto en la ley Organica de Planificacion y Finanzas Publicas y su

Reglamento General.

Ambos cuerpos normativos, coinciden en que la contabilidad que lleven las empresas
publicas estara basada en los principios de contabilidad de general aceptacion y normas

internacionales de contabilidad. Lo cual guarda concordancia con lo previsto en la LOEP.

Bajo este contexto, queda claro que la contabilidad que debe preparar la EP
PETROECUADOR es con base en lo establecido en las NIIF, sin excepciones ni

limitaciones.

El ente rector de las finanzas publicas como se sefiala tanto en el Cédigo Organico de
Planificacién y Finanzas Publicas como en su reglamento general, claramente establece
la facultad privativa que tiene para expedir, actualizar y difundir los principios, normas
técnicas, manuales, procedimientos, instructivos y mas disposiciones contables, de
cumplimiento obligatorio por parte de las entidades y organismos del Sector Publico; sin
embargo, esto se refiere a la informacion financiera y contable y a los estados financieros
y reportes contables detallados en el articulo 162 de su Reglamento, los cuales deben
ser enviados al ente rector, de acuerdo con las normas técnicas expedidas para el efecto,
y en general a la informacion que requiera el Ministerio de Finanzas, mas no se
contrapone con la elaboracion de los estados financieros y el manejo de la contabilidad
gubernamental ya que ésta se basa en los principios de contabilidad de general
aceptacion y normas internacionales de contabilidad, los cuales no pueden ser emitidos
por el Ministerio de Economia y Finanzas, ya que como se sefialé anteriormente dichas
normas son emitidas y publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

En consecuencia, no existe un conflicto normativo o contradiccién normativa, se debe
entender el espiritu de los cuerpos normativos de forma integral y las normas antes

citadas no se prestan a interpretacién. Los enunciados se pueden confrontar en cuestion
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con la realidad. En dicho sentido, partiendo de la facultad de autonomia que tiene la
empresa para su accionar en el ambito financiero y economico. EI MEF no puede vulnerar
dicha facultad y tampoco emitir normas internacionales de contabilidad, o politicas o

directrices que se contrapongan con las normas jerarquicamente superiores.

En caso de duda en aplicacion de las normas del Codigo Orgénico de Planificacion y
Finanzas Publicas, o de considerar que existe conflicto normativo, se puede observar la
Garantia de prevalencia prevista en la disposicién General Décima Octava de dicho
Codigo, que establece: “Las normas del presente codigo podran ser derogadas o
reformadas mediante disposiciones expresas de otras leyes de igual jerarquia, en
concordancia con el Art. 425, de la Constitucion de la Republica”, el cual dispone: “El
orden jerarquico de aplicacién de las normas sera el siguiente: La Constitucion; los
tratados y convenios internacionales; las leyes organicas; las leyes ordinarias; las
normas regionales y las ordenanzas distritales; los decretos y reglamentos; las
ordenanzas; los acuerdos y las resoluciones; y los demas actos y decisiones de los

poderes publicos.

En caso de conflicto entre normas de distinta jerarquia, la Corte Constitucional, las juezas
y jueces, autoridades administrativas y servidoras y servidores publicos, lo resolveran

mediante la aplicacion de la norma jerarquica superior (...)"

De igual modo se puede requerir el pronunciamiento Oficial del Procurador General del
Estado, conforme lo prevé el literal €) del articulo 2 de la Ley Organica de la Procuraduria
General del Estado, que dispone: “Absolver consultas y asesorar a los organismos y
entidades del sector publico, asi como a las personas juridicas de derecho privado con
finalidad social o publica, sobre la inteligencia o aplicacion de las normas
constitucionales, legales o de otro orden juridico. El pronunciamiento sera obligatorio
para la Administracién Publica, sobre la materia consultada, en los términos que se

indican en esta ley”.
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La preparacién de los presentes estados financieros requiere el uso de estimaciones y
supuestos por parte de la Administracién de la Empresa Publica de Hidrocarburos del
Ecuador EP PETROECUADOR, y que, como se cita previamente se encuentran en
proceso de depuracion para el afio 2019. Estas estimaciones estan basadas en el mejor
saber de la administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones, salvo lo

aplicado en funcion de las normas antes mencionadas.

El 3 de marzo de 2020, mediante oficio No. 04579 FIN 2020, la EP PETROECUADOR
consulté al MEF, MERNNR, EMCO y Contraloria General del Estado sobre el marco
legal, financiero y las politicas contables aplicables, considerando las operaciones de
gestion que ejecuta la empresa. La EMCO contesté mediante Oficio MEF VGF 2020
0162 O del 18 de marzo de 2020, indicando en el Ultimo parrafo lo siguiente: “Por lo
expuesto se le recuerda a PETROECUADOR EP la obligatoriedad del cumplimiento a la
normativa legal vigente respecto a la aplicacion de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera — NIIF”.

3.2. Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera

En cumplimiento a lo dispuesto por el Organismo Regulador, que sefiala: Los ajustes de
la adopcidn por primera vez de la NIIF se registraran en el patrimonio en la subcuenta
“Resultados acumulados por adopcion de primera vez de las NIIF’, separado de los

demas resultados acumulados.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
por la Administracion de EP PETROECUADOR, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas

estimaciones se refieren basicamente a:

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.
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La valoracién independiente de las Propiedades, planta y equipo.

Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores

por servicios prestados y otras cuentas por cobrar.

La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la

fecha de emisién de los presentes estados financieros.

Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, para los cual se aplicara
lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de

estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

RESPALDO NORMATIVO

3.2.001 Reconocimiento y medicion

Estado de situacién financiera de apertura conforme a las NIIF

P.6 Una entidad elaborara y presentara un estado de situacion financiera de conforme a
las NIIF en la fecha de transicion a las NIIF. Este es el punto de partida para la
contabilizacion segun las NIIF.

P.7 Una entidad usara las mismas politicas contables en su estado de situacion
financiera de apertura conforme a las NIIF y a lo largo de todos los periodos que se
presenten en sus primeros estados financieros conforme a las NIIF. Estas politicas
contables cumpliran con cada NIIF vigente al final del primer periodo sobre el que informe
segun las NIIF, excepto por lo especificado en los parrafos 13 a 19y en los Apéndices B
aE.E1
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P.8 Una entidad no aplicara versiones diferentes de las NIIF que estuvieran vigentes en
fechas anteriores. Una entidad podra aplicar una nueva NIIF que todavia no sea

obligatoria, siempre que en la misma se permita la aplicacion anticipada

P. 9 Las disposiciones de transicion contenidas en otras NIIF se aplicaran a los cambios
en las politicas contables que realice una entidad que ya esté usando las NIIF; pero no
seran de aplicacion en la transicion a las NIIF de una entidad que las adopta por primera

vez, salvo por lo especificado en los Apéndices B a E

P.10 Excepto por lo sefialado en los parrafos 13 a 19 y en los Apéndices B a E, una
entidad debera, en su estado de situacion financiera de apertura conforme a las NIIF:
(a) reconocer todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por las
NIIF;
(b) no reconocer partidas como activos o pasivos si las NIIF no lo permiten;
(c) reclasificar partidas reconocidas segun los PCGA anteriores como un tipo de
activo, pasivo o componente del patrimonio, pero que conforme a las NIIF son un
tipo diferente de activo, pasivo o componente del patrimonio; y

(d) aplicar las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

P.11 Las politicas contables que una entidad utilice en su estado de situacién financiera
de apertura conforme a las NIIF pueden diferir de las que aplicaba en la misma fecha

conforme a sus PCGA anteriores. Los ajustes resultantes surgen de sucesos y
transacciones anteriores a la fecha de transicién a las NIIF. Por tanto, una entidad
reconocera tales ajustes, en la fecha de transiciéon a las NIIF, directamente en las

ganancias acumuladas (o, si fuera apropiado, en otra categoria del patrimonio).

P.21 Los primeros estados financieros de una entidad que se presenten conforme a las
NIIF incluirédn al menos tres estados de situacion financiera, dos estados del resultado y
otro resultado integral del periodo, dos estados del resultado del periodo separados (si se

presentan), dos estados de flujos de efectivo y dos estados de ambos en el patrimonio y
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las notas relacionadas, incluyendo informacién comparativa para todos los estados

presentados.

Informacion comparativa no preparada conforme a las NIIF y resumenes de datos

historicos

P.22 Algunas entidades presentan resumenes historicos de datos seleccionados, para
periodos anteriores a aquél en el cual presentan informacion comparativa completa segin
las NIIF. Esta NIIF no requiere que estos resumenes cumplan con los requisitos de
reconocimiento y medicion de las NIIF. Ademas, algunas entidades presentan informacién
comparativa conforme a los PCGA anteriores, asi como la informacion comparativa
requerida por la NIC 1. En los estados financieros que contengan un resumen de datos
histéricos o informacién comparativa conforme a los PCGA anteriores, la entidad:

(a) identificara de forma destacada la informacién elaborada segin PCGA anteriores

como no preparada conforme a las NIIF; y
(b) revelara la naturaleza de los principales ajustes que habria que practicar para

cumplir con las NIIF. La entidad no necesitara cuantificar dichos ajustes.

P. 23 Una entidad explicara como la transicion de los PCGA anteriores a las NIIF ha
afectado a su situacion financiera, resultados y flujos de efectivo previamente
informados. Una entidad que haya aplicado las NIIF en un periodo anterior, tal como se
describe en el parrafo 4A, revelara:
23A (a) larazon por la que dejo de aplicar las NIIF; y

(b) la razén por la que reanuda su aplicacion.
23B Cuando una entidad, de acuerdo con el parrafo 4A, opte por no aplicar la NIIF 1,
explicara las razones para elegir la aplicacion de las NIIF como si nunca hubiera

dejado de emplearlas.

P.24 Para cumplir con el parrafo 23, los primeros estados financieros conforme a las NIIF
de una entidad incluiran:

(a) conciliaciones de su patrimonio, segun los PCGA anteriores, con el que
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resulte de aplicar las NIIF para cada una de las siguientes fechas:
(i) la fecha de transicion a las NIIF; y
(ii) el final del ultimo periodo incluido en los estados financieros anuales

mas recientes.

P. 26 Si una entidad tuviese conocimiento de errores contenidos en la informacion
elaborada conforme a los PCGA anteriores, las conciliaciones requeridas por los

apartados (a) y (b) del parrafo 24 distinguiran las correcciones de tales errores.

P.29 Designacion de activos financieros o pasivos financieros

De acuerdo con el parrafo D19A, se permite a una entidad designar un activo financiero
reconocido anteriormente como un activo financiero medido al valor razonable con
cambios en resultados. La entidad revelara el valor razonable de los activos financieros
asi designados en la fecha de designacion, asi como sus clasificaciones e importes en

libros en los estados financieros anteriores.

29 A De acuerdo con el parrafo D19, se permite a una entidad designar un
pasivo financiero reconocido anteriormente como un pasivo financiero al valor
razonable con cambios en resultados. La entidad revelara el valor razonable de
los pasivos financieros asi designados en la fecha de designacion, asi como sus

clasificaciones e importes en libros en los estados financieros anteriores.

P.30 Si, en su estado de situacién financiera de apertura conforme a las NIIF, una entidad
usa el valor razonable como costo atribuido para una partida de propiedades, planta y
equipo, una propiedad de inversion, para un activo intangible o para un activo por
derecho de uso (véanse los parrafos D5 y D7), los primeros estados financieros conforme
a las NIIF de la entidad revelaran, para cada partida del estado de situacion financiera
de apertura conforme a las NIIF:

(a) el total acumulado de tales valores razonables; y
(b) el ajuste total al importe en libros presentado segun los PCGA anteriores.
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P.31 De forma anéloga, si la entidad utilizase un costo atribuido en su estado de situacion
financiera de apertura conforme a las NIIF para una inversion en una subsidiaria, negocio
conjunto 0 asociada en sus estados financieros separados (véase el parrafo D15), los
estados financieros separados iniciales conforme a las NIIF de la entidad revelaran:
(a) la suma del costo atribuido de esas inversiones para las que el costo atribuido es
su importe en libros segun los PCGA anteriores;
(b) la suma del costo atribuido de esas inversiones para las que el costo atribuido
es su valor razonable; y

(c) el ajuste total al importe en libros presentado segln los PCGA anteriores.

Uso del costo atribuido para activos de petréleo y gas
31A  Siuna entidad utiliza la exencién del parrafo D8A(b) para activos de petréleo y
gas, revelara ese hecho y la base sobre la que se distribuyeron los importes en

libros determinados conforme a los PCGA anteriores.

Uso del costo atribuido para operaciones sujetas a regulacion de tarifas
31B  Siuna entidad utiliza la exencidn del parrafo D8B para operaciones sujetas a
regulacion de tarifas, revelara ese hecho y la base sobre la que se determinaron

los importes en libros conforme a los PCGA anteriores.

Utilizacion del costo atribuido después de una hiperinflacién grave

31C Si una entidad elige medir los activos y pasivos a valor razonable vy utilizar dicho
valor razonable como el costo atribuido en su estado de situacion financiera de
apertura conforme a las NIIF debido a una hiperinflacion grave (véanse los
parrafos D26 a D30), los estados financieros primeros conforme a las NIIF de la
entidad revelaran una explicacion de la forma en que, y la razén por la que, la
entidad tuvo, y dejé de tener, una moneda funcional que reuna las dos
caracteristicas siguientes:
(a) No tiene disponible un indice general de precios fiable para todas las

entidades con transacciones y saldos en la moneda.
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(b) No existe intercambiabilidad entre la moneda y una moneda extranjera

relativamente estable.

P.137 Una entidad revelara en las notas:
(a) elimporte de los dividendos propuestos 0 anunciados antes de que los estados
financieros hayan sido autorizados para su emisién, que no hayan sido
reconocidos como distribucion a los propietarios durante el periodo, asi como los
importes correspondientes por accion; y
(b) el importe de cualquier dividendo preferente de caracter acumulativo que no

haya sido reconocido.

P.138 Una entidad revelara lo siguiente, si no ha sido revelado en otra parte de la
informacién publicada con los estados financieros:
(a) el domicilio y forma legal de la entidad, el pais en que se ha constituido y la
direccién de su sede social (0 el domicilio principal donde desarrolle sus
actividades, si fuese diferente de la sede social);
(b) una descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad, asi como
de sus principales actividades;
(c) el nombre de la controladora directa y de la controladora Ultima del grupo; y

(d) si es una entidad de vida limitada, informacion sobre la duracién de la misma.

El Comité de Interpretaciones recibié una solicitud de aclarar la aplicaciéon de algunos
requerimientos de presentacidn de la NIC 1. Quien envi la solicitud expreso su
preocupacion por que la ausencia de definiciones en la NIC 1y la falta de guias de
implementacion proporcionan una flexibilidad significativa que podria afectar la
comparabilidad y comprensibilidad de los estados financieros. Este proporciond ejemplos

en las siguientes areas:

(a) presentacion de gastos por funcién;
(b) presentacion de partidas adicionales, encabezamientos y subtotales;
(c) presentacion de estados o columnas adicionales en los estados principales; y
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(d) aplicacion de los requerimientos de materialidad o importancia relativa y

agregacion.

P.10 Un juego completo de estados financieros comprende:
(a) un estado de situacion financiera al final del periodo;
(b) un estado del resultado y otro resultado integral del periodo;
(c) un estado de cambios en el patrimonio del periodo;
(d) un estado de flujos de efectivo del periodo;
(e) notas, que incluyan un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa;
(ea) informacién comparativa con respecto al periodo inmediato anterior
como se especifica en los parrafos 38 y 38A; y
(f) un estado de situacion financiera al principio del primer periodo inmediato
anterior, cuando una entidad aplique una politica contable de forma retroactiva o
haga una reexpresion retroactiva de partidas en sus estados financieros, o
cuando reclasifique partidas en sus estados financieros de acuerdo con los
parrafos 40A a 40D. Una entidad puede utilizar, para denominar a los estados,
titulos distintos a los utilizados en esta Norma. Por ejemplo, una entidad puede
utilizar el titulo “estado del resultado integral” en lugar de “estado del resultado y

otro resultado integral’.

P10A Una entidad puede presentar un estado del resultado del periodo y otro resultado
integral Unico, con el resultado del periodo y el otro resultado integral presentados en dos
secciones. Las secciones se presentaran juntas, con la seccion del resultado del periodo
presentado en primer lugar seguido directamente por la seccién de otro resultado
integral. Una entidad puede presentar la seccion del resultado del periodo en un estado
de resultado del periodo separado. Si lo hace asi, el estado del resultado del periodo
separado precedera inmediatamente al estado que presente el resultado integral, que

comenzara con el resultado del periodo.

P11 Una entidad presentara con el mismo nivel de importancia todos los estados
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financieros que forman un juego completo de estados financieros

3.3. Moneda funcional y de presentacion

Los Estados Financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América, la
cual es la moneda funcional de EP PETROECUADOR, asi como la de uso corriente en

el Ecuador.

3.4. Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente reconocidas por EP
PETROECUADOR en la respectiva moneda funcional al tipo de cambio vigente de la
fecha en que se realiza la transaccion. Al final de cada periodo, las partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son convertidas a las tasas de cambio vigentes en
la fecha de cierre y las variaciones presentadas en la conversion son reconocidas en el
resultado financiero, neto, excepto las resultantes de la conversion de préstamos y
financiaciones designados como instrumentos de cobertura de flujo de efectivo o
inversidn neta de un negocio en el extranjero, las cuales se reconocen en el otro
resultado integral, dentro del patrimonio. Cuando las partidas cubiertas afectan el
resultado, las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio se reclasifican al
estado de ganancias y pérdidas consolidado como parte del resultado de la operacion.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable que estdn denominadas en
moneda extranjera son convertidas a las tasas de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable. La ganancia o pérdida que surge de la conversion de
partidas no monetarias medidas a valor razonable se trata en linea con el reconocimiento

de la ganancia o pérdida por valor razonable del bien.

3.5. Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

EP PETROECUADOR presenta activos y pasivos en la situacion financiera con base en
la clasificacion corriente o no corriente.
Un activo o un pasivo es clasificado como corriente cuando:
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e Se espera que se realice o se pretenda vender o consumir en el ciclo normal de
la operacion

¢ Se mantiene principalmente con el proposito de negociar

e Se espera que se realice dentro de los doce meses posteriores al periodo de
reporte

e Es efectivo 0 equivalente a menos que se restrinja el intercambio o se use para
liquidar un pasivo durante al menos doce meses después del periodo de reporte

e En el caso de un pasivo no existe el derecho incondicional de diferir la liquidacién
del pasivo durante al menos doce meses después del periodo de reporte

e Los demés activos y pasivos se clasifican como no corrientes.

P.7.9 La clasificacion se aplica a la unidad de cuenta seleccionada para un activo o
pasivo (véanse los parrafos 4.48 a 4.55). Sin embargo, puede ser, en ocasiones,
apropiado separar un activo o un pasivo en componentes que tengan diferentes
caracteristicas y clasificar dichos componentes por separado. Eso seria apropiado
cuando la clasificacion de los componentes por separado mejore la utilidad de la
informacion financiera resultante. Por ejemplo, podria ser apropiado separar un activo o
pasivo en componentes corrientes y no corrientes, procediendo a clasificar dichos

componentes por separado.

P. 7.10 La compensacion ocurre cuando una entidad, reconoce y mide un activo y un
pasivo como dos unidades de cuenta separadas, pero los agrupa en el estado de
situacion financiera por un importe neto Unico. La compensacién clasifica partidas

diferentes juntas y, por ello, generalmente no es apropiada.

P. 7.11 La compensacion de activos y pasivos difiere de tratar un conjunto de derechos

y obligaciones como una unidad de cuenta (véase los parrafos 4.48 a 4.55).
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3.6. Estimaciones y Juicios Contables significativos

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la Administracion EP
PETROECUADOR realice juicios, estimaciones y suposiciones para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos reconocidos en los Estados
Financieros y sus revelaciones. Estas estimaciones se han realizado en funcion de la
mejor informacién disponible sobre los hechos analizados, la experiencia de la gerencia
y otros factores en la fecha de preparacion de los Estados Financieros. La incertidumbre
sobre los supuestos y las estimaciones podrian resultar en cambios materiales futuros
que afecten el valor de activos o pasivos. Los cambios a estas estimaciones son

reconocidos prospectivamente en el periodo en el cual la estimacion es revisada.

En el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de EP PETROECUADOR, la
Administracién ha realizado los siguientes juicios y estimaciones, los cuales han tenido

el efecto mas significativo en los montos reconocidos en los Estados Financieros:

P.39 La entidad revelara la naturaleza e importe de cualquier cambio en una estimacion
contable que haya producido efectos en el periodo corriente, 0 que se espere vaya a
producirlos en periodos futuros, exceptuandose de lo anterior la revelacion de
informacion del efecto sobre periodos futuros, en el caso de que fuera impracticable

estimar ese efecto.

P.40 Si no se revela el importe del efecto en periodos futuros debido a que la

estimacion es impracticable, la entidad revelara este hecho.

P.42 Con sujecion a lo establecido en el parrafo 43, la entidad corregira los errores
materiales de periodos anteriores, de forma retroactiva, en los primeros Estados
Financieros formulados después de haberlos descubierto:

(a) reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos anteriores

en los que se origind el error; 0
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(b) si el error ocurrio con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se presenta
informacidn, reexpresando los saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio

para dicho periodo.

P.43 El error correspondiente a un periodo anterior se corregira mediante la reexpresion
retroactiva, salvo que sea impracticable determinar los efectos en cada periodo

especifico o el efecto acumulado del error.

P.48 La correccion de errores puede distinguirse con facilidad de los cambios en las
estimaciones contables. Las estimaciones contables son, por su naturaleza,
aproximaciones que pueden necesitar revision cuando se tenga conocimiento de
informacidn adicional. Por ejemplo, las pérdidas o ganancias reconocidas como resultado

del desenlace de una contingencia no constituyen correccidn de un error.

P.51 Con frecuencia es necesario efectuar estimaciones al aplicar una politica contable
a los elementos de los Estados Financieros reconocidos o revelados que hacen
referencia a determinadas transacciones, otros sucesos y condiciones. La estimacion es
subjetiva en si misma, y podria haberse realizado después del periodo sobre el que se
informa. El desarrollo de estimaciones puede ser todavia mas dificil cuando se aplica
retroactivamente una politica contable, o cuando se efectua una reexpresion retroactiva
para corregir un error de periodos anteriores, debido al dilatado periodo de tiempo que
podria haber transcurrido desde que se produjo la transaccion afectada u ocurrio el otro
suceso o condicion objeto de la reexpresion. Sin embargo, el objetivo de una estimacion,
que se refiere a periodos anteriores, es el mismo que para las estimaciones realizadas
en el periodo corriente, esto es, una y otra han de reflejar las circunstancias existentes

cuando la transaccion, suceso o condicion haya ocurrido.

P.52 En consecuencia, la aplicacion retroactiva de una nueva politica contable o la
correccion de un error de un periodo anterior exigen diferenciar la informacién que:
(a) suministra evidencia de las circunstancias existentes en la fecha o fechas en

las que la transaccion, otro suceso o condicion hayan ocurrido, y
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(b) hubiera estado disponible cuando los Estados Financieros de los periodos
anteriores fueron formulados de otro tipo de informacion. Para algunos tipos de
estimaciones (por ejemplo, una medicion del valor razonable que utiliza datos de
entrada no observables significativos), es impracticable distinguir estos tipos de
informacién. Cuando la aplicacion retroactiva o la reexpresion retroactiva exijan
efectuar estimaciones significativas, para las que sea imposible distinguir aquellos
dos tipos de informacién, resultara impracticable aplicar la nueva politica contable

o corregir el error del periodo previo de forma retroactiva.

P.53 Cuando se esté aplicando una nueva politica contable o se corrijan importes de un
periodo anterior, no debe utilizarse el razonamiento en retrospectiva, ya consista en
suposiciones acerca de las intenciones que hubiera tenido la gerencia en un periodo
previo o en estimaciones de los importes que se hubieran reconocido, medido o revelado
en tal periodo anterior. Por ejemplo, cuando una entidad corrija un error de un periodo
anterior en el calculo de sus pasivos a favor de los empleados por ausencias acumuladas
en caso de enfermedad de acuerdo con la NIC 19 Beneficios a los Empleados, no
considerara la informaciéon sobre una epidemia grave de gripe estacional que haya
aparecido en el siguiente periodo, si este dato sélo pudo conocerse después de que los
Estados Financieros para el periodo anterior fueran autorizados para su emision. El
hecho de frecuentemente se exija efectuar estimaciones significativas cuando se
modifica la informacién comparativa presentada para periodos anteriores no impide

ajustar o corregir razonablemente dicha informacion comparativa.

3.6.01. Deterioro (o recuperacion) del valor de los activos

La Administracion de EP PETROECUADOR utiliza su juicio profesional al evaluar la
existencia de indicios de pérdidas (recuperacion) por deterioro con base en factores

internos y externos.

Cuando exista un indicador de deterioro o recuperacion de un deterioro de periodos
anteriores, EP PETROECUADOR estima el importe recuperable de las unidades
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generadoras de efectivo (UGE), el cual corresponde al mayor entre el valor razonable

menos los costos de disposicidn y el valor en uso.

La evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos, entre los que se incluyen:

(1) vida util de los activos,

(2) posibilidad de recuperacion de inversiones en otras empresas,

(3) precios futuros,

(4) tasa de descuento, la cual debe ser revisada anualmente, y es determinada
como el costo promedio ponderado del capital (WACC, por sus siglas en
inglés) — la cual de no ser determinable dadas la informacion financiera
presentada por la EMPRESA hasta el afio anterior, debe utilizar comparables
regionales,

(5) cambios en la regulacién ambiental, entre los principales.

El importe recuperable es comparado con el valor neto en libros del activo, o de la
unidad generadora de efectivo para determinar si el activo es sujeto de
reconocimiento de deterioro o si debe recuperarse algun deterioro de periodos

anteriores.

Una pérdida por deterioro reconocida previamente se revierte sélo si ha habido un
cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable de los
activos o UGE desde que se reconocio la ultima pérdida por deterioro. La reversion
esta limitada de modo que el valor en libros de un activo o UGE, diferente al goodwill,
no exceda su importe recuperable, o el valor en libros que se hubiera determinado
(neto de amortizacién o depreciacion) si no se hubiera reconocido una pérdida en

periodos anteriores.

P. 126 La entidad revelara, para cada clase de activos, la siguiente informacion:
(a) Elimporte de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del
periodo, asi como la partida o partidas del estado del resultado integral en las que

tales pérdidas por deterioro del valor estén incluidas.
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(b) El'importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor reconocidas en
el resultado del periodo, asi como la partida o partidas del estado del resultado
integral en que tales reversiones estén incluidas.

(c) El importe de las pérdidas por deterioro del valor de activos revaluados
reconocidas directamente en otro resultado integral durante el periodo.

(d) El importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor de activos

revaluados reconocido en otro resultado integral durante el periodo.

P. 127 Una clase de activos es un grupo de activos que tienen similar naturaleza y

utilizacion en las operaciones de la entidad.

P. 129 Una entidad que presente informacion segmentada de acuerdo con la NIIF 8

revelara lo siguiente para cada uno de los segmentos sobre los que debe informar:

(a) Elimporte de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas, tanto en el resultado
del periodo como en otro resultado integral durante el periodo.
(b) el importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor reconocidas en

el resultado y en otro resultado integral durante el periodo.

P. 130 Una entidad revelara la siguiente informacién, para un activo individual

(incluyendo la plusvalia) o una unidad generadora de efectivo, para la cual se ha

reconocido o revertido una pérdida por deterioro del valor durante el periodo:

(a) Los eventos y circunstancias que han llevado al reconocimiento o a la reversion
de la pérdida por deterioro del valor.
(b) Elimporte de la pérdida por deterioro del valor reconocida o revertida.
(c) Para cada activo individual:
(i) la naturaleza del activo; y
(ii) sila entidad presentase informacion segmentada de acuerdo con la NIIF 8,
el segmento principal al que pertenece el activo
(d) Para cada unidad generadora de efectivo:
(i) unadescripcion de la unidad generadora de efectivo (por ejemplo, si se trata

de una linea de productos, una fabrica, una operacién de negocios, un area
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geografica, o un segmento de informacion de la entidad, segun se definen
en la NIIF 8);

(i) el importe de la pérdida por deterioro del valor reconocida o revertida en el
periodo, por cada clase de activos vy, si la entidad presenta informacion
segmentada de acuerdo con la NIIF 8, por cada segmento sobre el que se
debe informar; y

(iii) si la agregacion de los activos, para identificar la unidad generadora de
efectivo, ha cambiado desde la anterior estimacion del importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo (si lo hubiera), una descripcién de la
forma anterior y actual de llevar a cabo la agrupacion, asi como las razones
para modificar el modo de identificar la unidad en cuestion.

(e) Elimporte recuperable del activo (unidad generadora de efectivo) y si el importe
recuperable del activo (unidad generadora de efectivo) es el valor razonable
menos los costos de disposicion o su valor en uso.

(f) Si el importe recuperable es el valor razonable menos los costos disposicion, la
entidad revelar la informacion siguiente:

(i) el nivel de la jerarquia del valor razonable (véase la NIIF 13) dentro de la
cual se clasifica en su totalidad la medicidn del valor del valor razonable del
activo (unidad generadora de efectivo) (sin considerar si son observables
los “costos de disposicion”);

(i) para las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 2 y
Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, una descripcion de las técnicas
de valoracién utilizadas en la medicion del valor razonable menos los costos
de disposicion. Si hubiera habido un cambio en la técnica de valoracién, la
entidad revelara dicho cambio y las razones para realizarlo; y

(ii)para las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 2 y
Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, cada suposicion clave en que la
gerencia ha basado su determinacion del valor razonable menos los costos
de disposicion. Las suposiciones clave son aquellas a las que el importe
recuperable del activo (unidad generadora de efectivo) es mas sensible.

utilizadas en la medicion actual y la medicion anterior si el valor razonable
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menos los costos de disposicidn se mide utilizando una técnica de valor

presente.

(9) En el caso de que el importe recuperable sea el valor en uso, la tasa o tasas de

descuento utilizadas en las estimaciones actuales y en las efectuadas

anteriormente (si las hubiera) del valor en uso.

P. 134 (d) Si el importe recuperable de la unidad (o grupo de unidades) estuviera

basado en el valor en uso:

(1)

(i)

Cada hipétesis clave sobre la cual la gerencia ha basado sus proyecciones
de flujos de efectivo para el periodo cubierto por los presupuestos o
prondsticos mas recientes. Hipotesis clave son aquellas a las que el importe
recuperable de las unidades (o grupos de unidades) es mas sensible.

Una descripcién del enfoque utilizado por la gerencia para determinar el
valor o valores asignados a cada hipétesis clave; asi como si dichos valores
reflejan la experiencia pasada o, en su caso, si son uniformes con las
fuentes de informacion externas vy, si no lo fueran, cémo y porqué difieren
de la experiencia pasada o de las fuentes de informacion externas.

El periodo sobre el cual la gerencia ha proyectado los flujos de efectivo
basados en presupuestos o previsiones aprobados por la gerencia vy,
cuando se utilice un periodo superior a cinco afios para una unidad
generadora de efectivo (0 grupo de unidades), una explicacién de las

causas que justifican ese periodo mas largo.

(iv) Latasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones de flujos

de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones
mas recientes, asi como la justificacion pertinente si se hubiera utilizado una
tasa de crecimiento que exceda la tasa promedio de crecimiento a largo
plazo para los productos, industrias, opara el pais o paises en los cuales
opere la entidad, o para el mercado al que la unidad (o grupo de unidades)
se dedica.

(v) La tasa o tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de

efectivo.
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(e) Sielimporte recuperable de la unidad (o grupo de unidades) estuviera basado en

el valor razonable menos los costos de disposicion, la técnica de valoracion

empleada para medir el valor razonable menos los costos de disposicion. No se

requiere que una entidad proporcione la informacion a revelar requerida por la

NIIF 13. Si el valor razonable menos los costos de disposicidn no se miden

utilizando un precio cotizado para una unidad idéntica (grupo de unidades), una

entidad revelara la siguiente informacién:

(i) Cada hipotesis clave sobre la cual la gerencia haya basado su

determinacion del valor razonable menos los costos de disposicion.

Hipotesis clave son aquellas a las que el importe recuperable de las

unidades (o grupos de unidades) es mas sensible.

Una descripcion del enfoque utilizado por la gerencia para determinar el

valor o valores asignados a cada hipdtesis clave, si dichos valores reflejan

la experiencia pasada o, si procede, si son coherentes con las fuentes de
informacion externas y, si no lo fueran, cobmo y porqué difieren de la
experiencia pasada o de las fuentes de informacion externas.

(iiA) el nivel de la jerarquia del valor razonable (véase la NIIF 13 dentro de
la cual se clasifica en su totalidad la medicion del valor razonable (sin
considerar la observabilidad de los “costos de disposicion”).

(iB) Si se hubiera producido un cambio en la técnica de valoracion, NIIF
13]la entidad revelara la naturaleza de ese cambio y las razones para

haberlo realizado.

Si el valor razonable menos los costos de disposicidon se miden utilizando las

proyecciones de los flujos de efectivo descontados, una entidad revelara la

siguiente informacion:

(iii) El periodo en el que la gerencia ha proyectado los flujos de efectivo.

(iv) La tasa de crecimiento utilizada para extrapolar las proyecciones de flujo de

efectivo.

55



(v) La tasa o tasas de descuento aplicadas a las proyecciones de flujos de
efectivo.

() Si un cambio razonablemente posible en una hipétesis clave, sobre la cual la
gerencia haya basado su determinacion del importe recuperable de la unidad (o
grupo de unidades), supusiera que el importe en libros de la unidad (o grupo de
unidades) excediera a su importe recuperable:

(i) la cantidad por la cual el importe recuperable de la unidad (o grupo de
unidades) excede su importe en libros.

(i) el valor asignado a la o las hipotesis clave.

(iii) elimporte por el que debe cambiar el valor o valores asignados a la hipétesis
clave para que, tras incorporar al valor recuperable, todos los efectos que
sean consecuencia de ese cambio sobre otras variables usadas para medir
el importe recuperable, se iguale dicho importe recuperable de la unidad (o

grupo de unidades) a su importe en libros.

3.6.02. Los precios futuros se estiman bajo las condiciones actuales del mercado.

Estas estimaciones y supuestos estan sujetos a riesgo e incertidumbre. Por tanto,
existe la posibilidad que cambios en las circunstancias afecten estas proyecciones,
que también puede afectar el monto recuperable de los activos y/o UGE, asi como
también puede afectar el reconocimiento de una pérdida por deterioro o la reversion

del deterioro del periodo anterior.

3.6.03. Determinacion de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE)

La asignacion de activos en UGE requiere juicio significativo, asi como también las
interpretaciones con respecto a la integracion entre los activos, la existencia de
mercados activos, la exposicion similar a los riesgos de mercado, las infraestructuras
compartidas y la forma en la que la Administracion monitorea las operaciones.

Considerar andlisis y determinacion de deterioros.

56



P. 130 Una entidad revelard la siguiente informacion, para un activo individual
(incluyendo la plusvalia) o una unidad generadora de efectivo, para la cual se ha
reconocido o revertido una pérdida por deterioro del valor durante el periodo:

(@) Los eventos y circunstancias que han llevado al reconocimiento o a la

reversion de la pérdida por deterioro del valor.

(b) El importe de la pérdida por deterioro del valor reconocida o revertida.

(c) Para cada activo individual:

(i) la naturaleza del activo; y

(ii) si la entidad presentase informacion segmentada de acuerdo con la NIIF 8, el

segmento principal al que pertenece el activo

(d) Para cada unidad generadora de efectivo:

(i) una descripcién de la unidad generadora de efectivo (por ejemplo, si se trata
de una linea de productos, una fabrica, una operacion de negocios, un area
geografica, o un segmento de informacion de la entidad, segun se definen en
la NIIF 8);

(i) el importe de la pérdida por deterioro del valor reconocida o revertida en el
periodo, por cada clase de activos, si la entidad presenta informacion
segmentada de acuerdo con la NIIF 8, por cada segmento sobre el que se
debe informar; y

(iii) si la agregacion de los activos, para identificar la unidad generadora de
efectivo, ha cambiado desde la anterior estimacion del importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo (si lo hubiera), una descripcion de la forma
anterior y actual de llevar a cabo la agrupacion, asi como las razones para
modificar el modo de identificar la unidad en cuestion.

(e) Elimporte recuperable del activo (unidad generadora de efectivo) y si el importe
recuperable del activo (unidad generadora de efectivo) es el valor razonable
menos los costos de disposicion o su valor en uso.

(f) Si el importe recuperable es el valor razonable menos los costos de disposicion,
la entidad revelaré la informacion siguiente:

(i) el nivel de la jerarquia del valor razonable (véase la NIIF 13) dentro de la cual
se clasifica en su totalidad la medicion del valor del valor razonable del activo
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(unidad generadora de efectivo) (sin considerar si son observables los “costos
de disposicion’);

(i) para las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 2 y Nivel
3 de la jerarquia del valor razonable, una descripcion de las técnicas de
valoracién utilizadas en la medicidn del valor razonable menos los costos de
disposicion. Si hubiera habido un cambio en la técnica de valoracion, la
entidad revelara dicho cambio y las razones para realizarlo; y

(iii) para las mediciones del valor razonable clasificadas dentro del Nivel 2 y Nivel
3 de lajerarquia del valor razonable, cada suposicion clave en que la gerencia
ha basado su determinacion del valor razonable menos los costos de
disposicion. Las suposiciones clave son aquellas a las que el importe
recuperable del activo (unidad generadora de efectivo) es mas sensible. La
entidad también revelard la tasa o tasas de descuento utilizadas en la
medicidn actual y la medicion anterior si el valor razonable menos los costos
de disposicion se miden utilizando una técnica de valor presente.

(9) En el caso de que el importe recuperable sea el valor en uso, la tasa o tasas

de descuento utilizadas en las estimaciones actuales y en las efectuadas

anteriormente (si las hubiera) del valor en uso.

3.6.04. Abandono y desmantelamiento de factibilidades

Segun lo establecido en la legislacion relacionada con la reglamentacién
ambiental y de petréleos, EP PETROECUADOR debe asumir los costos por el
abandono de instalaciones de distribucion y transporte de petrdleo y sus
derivados, los cuales incluyen el costo de desmantelamiento de instalaciones y

recuperacion ambiental de las areas afectadas.

Los costos de abandono y desmantelamiento son registrados cuando se tienen
obligaciones ya sean legales o implicitas relacionadas con el desmantelamiento
de componentes de pozos, ductos, inmuebles y equipo y deben ser revisados

anualmente.
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Los célculos para estas estimaciones son complejos e involucran juicios
significativos por parte de la Administracion. Los costos finales de
desmantelamiento son inciertos y las estimaciones pueden variar en respuesta a
muchos factores, incluidos los cambios en los requisitos legales pertinentes, el
surgimiento de nuevas técnicas de restauracion o la experiencia en otros sitios de
produccion y transporte. El tiempo esperado, la extension y el monto del gasto
también pueden cambiar, por ejemplo, en respuesta a cambios en las
proyecciones de costos internos, cambios en las estimaciones de reservas, tasas
de inflacion futuras y tasas de descuento. EP PETROECUADOR se encuentra en
la etapa de determinacion de los costos de abandono y desmantelamiento para
presentar valores razonables sobre dichos pasivos ambientales, segun la
experiencia de EP PETROECUADOR, valoradores externos y las condiciones del
mercado, los valores se determinaran para el afio 2019, y a futuro podrian
presentarse variaciones significativas en los factores externos utilizados para el
calculo de las estimaciones, la cuales podrian impactar significativamente los

montos registrados en los Estados Financieros.

Segun lo establecido en la legislacion relacionada con la reglamentacion
ambiental y de petréleos, EP PETROECUADOR debe asumir los costos por el
abandono de instalaciones de distribucién y transporte de petréleo y sus

derivados, las cuales incluyen el costo de desmantelamiento de instalaciones y

recuperacion ambiental de las areas afectadas. Ver nota Ver nota 24.
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ANO 2017

EQUIPOS DE
COMPUTACION Y
ELECTRONICOS

EDIFICIOS Y
CONSTRUCCIONES
FLOTASY
TRANSPORTES

HERRAMIENTAS
INTANGIBLES
(INCLUYE
LICENCIAS Y
PAQUETES
INFORMATICOS)
INSTALACIONES Y
PLANTAS
INDUSTRIALES
MUEBLES Y
ENSERES
MAQUINARIA Y
EQUIPO

TERRENOS

Listado Estados Financieros
L Dep s,

Adquisicion acumulada Neto Adquisicion Dep acumulada Neto
14,550 3,763 10,787 39,729,013 - 35,916,809 3,812,205
14,063 13,110 953 639,423,468 - 345,565,414 293,858,055
30,357 27,445 2,912 78,977,055 - 54,168,217 24,808,838
10,723 10,723 - 13,424,842 - 6,489,523 6,935,319
11,686 8,892 2,794 7,374,244 - 5,278,062 2,096,182
62,443 11,479 50,964 6,033,862,709 - 4,660,042,696 1,373,820,013
10,089 7,881 2,208 21,159,949 - 4,539,049 16,620,901
15,202 250 14,952 180,311,026 - 104,296,761 76,014,265
27,584 27,584 189,702,893

196,697 83,542 113,155 7,203,965,202 - 5,216,296,530 1,797,965,778

Movimiento

Adquisicion

Dep acumulada

39,714,463

639,409,405

78,946,698

13,414,119

7,362,558

6,033,800,266

21,149,860

180,295,824
189,675,309

12,419,981,492

- 35,913,045

- 345,552,304

- 54,140,773

- 6,478,800

- 5,269,171

- 4,660,031,217

- 4,531,167

- 104,296,511

Resultado del afio
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ANO 2018

EQUIPOS DE
COMPUTACION Y
ELECTRONICOS

EDIFICIOS Y
CONSTRUCCIONES
FLOTASY
TRANSPORTES

HERRAMIENTAS
INTANGIBLES
(INCLUYE
LICENCIAS Y
PAQUETES
INFORMATICOS)
INSTALACIONES Y
PLANTAS
INDUSTRIALES
MUEBLES Y
ENSERES
MAQUINARIA Y
EQUIPO

TERRENOS

Listado

Estados Financieros

L Dep s,

Adquisicion acumulada Neto Adquisicion Dep acumulada Neto
10,952 2,520 8,432 39,729,013 35,916,809 3,812,205
90,963 72,251 18,712 639,423,468 345,565,414 293,858,055
24,973 24,374 599 78,977,055 54,168,217 24,808,838
10,050 8,981 1,069 13,424,842 6,489,523 6,935,319
10,816 10,816 - 7,374,244 5,278,062 2,096,182
29,846 5,487 24,359 6,033,862,709 4,660,042,696 1,373,820,013
18,333 18,333 - 21,159,949 4,539,049 16,620,901
13,363 99 13,264 180,311,026 104,296,761 76,014,265
53,424 53,424 189,702,893

262,720 142,861 119,859 7,203,965,202 5,216,296,530 1,797,965,778

Movimiento

Adquisicion

Dep acumulada

39,718,061

639,332,505

78,952,082
13,414,792

7,363,428

6,033,832,863

21,141,616

180,297,664
189,649,469
12,419,856,151

- 35,914,288

- 345,493,163

- 54,143,844
- 6,480,542

- 5,267,246

- 4,660,037,209

- 4,520,716

- 104,296,662

Resultado del afio
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ANO 2019

EQUIPOS DE
COMPUTACION Y
ELECTRONICOS

EDIFICIOS Y
CONSTRUCCIONES
FLOTASY
TRANSPORTES

HERRAMIENTAS
INTANGIBLES
(INCLUYE
LICENCIAS Y
PAQUETES
INFORMATICOS)
INSTALACIONES Y
PLANTAS
INDUSTRIALES
MUEBLES Y
ENSERES
MAQUINARIA Y
EQUIPO

TERRENOS

Listado

Dep

Estados Financieros

Adquisicion acumula Neto Adquisicion Dep acumulada Neto
11,470 1,144 10,326 39,729,013 - 35,916,809 3,812,205
10,238 10,238 - 639,423,468 - 345,565,414 293,858,055

143,500 46,313 97,187 78,977,055 - 54,168,217 24,808,838
12,791 126 12,665 13,424,842 - 6,489,523 6,935,319
12,653 3,598 9,055 7,374,244 - 5,278,062 2,096,182
18,796 301 18,495 6,033,862,709 - 4,660,042,696 1,373,820,013
10,089 10,089 - 21,159,949 - 4,539,049 16,620,901
10,530 306 10,224 180,311,026 - 104,296,761 76,014,265

855,590 855,590 189,702,893

1,085,657 72,116 1,013,542 7,203,965,202 - 5,216,296,530 1,797,965,778

Movimiento

Adquisicion

Dep acumulada

39,717,543

639,413,230

78,833,555

13,412,051

7,361,592

6,033,843,913

21,149,860

180,300,496
188,847,303

12,419,103,959

- 35,915,665

- 345,555,176

- 54,121,904

- 6,489,397

- 5,274,464

- 4,660,042,395

- 4,528,960

- 104,296,455

Resultado del afio
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P.16 La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, la obligacion en que incurre una
entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de

inventarios durante tal periodo.

P.18 La entidad aplicara la NIC 2 Inventarios para contabilizar los costos derivados de
las obligaciones por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta el elemento en los que se haya incurrido durante un determinado periodo como
consecuencia de haber utilizado dicho elemento para producir inventarios. Las
obligaciones por los costos contabilizados de acuerdo con la NIC 2 o la NIC 16 se
reconoceran y mediran de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y

Activos Contingentes.

P. 59 Si el costo de un terreno incluye los costos de desmantelamiento, traslado y

rehabilitacion, la porcidn que corresponda a la rehabilitacion del terreno se depreciara a
lo largo del periodo en el que se obtengan los beneficios por haber incurrido en esos
costos. En algunos casos, el terreno en si mismo puede tener una vida util limitada, en
cuyo caso se depreciard de forma que refleje los beneficios que se van a derivar del

mismo.

P. 76 De acuerdo con la NIC 8, la entidad ha de informar acerca de la naturaleza y del
efecto del cambio en una estimacién contable, siempre que tenga una incidencia
significativa en el periodo actual o que vaya a tenerla en periodos siguientes. Tal
informacion puede aparecer, en las propiedades, planta y equipo, respecto a los cambios
en las estimaciones referentes a:

(a) valores residuales;

(b) costos estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de

(c) vidas Utiles; y

(d) métodos de depreciacion elementos de propiedades, planta y equipo;
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3.6.05. Plan de pension y otros beneficios

La determinacion de gastos, pasivos y ajustes relacionados con los planes de pension
y otros beneficios de retiro definidos requieren que la Administracion utilice el juicio
en la aplicacion de los supuestos actuariales utilizados en el célculo actuarial. Los
supuestos actuariales incluyen estimaciones de la mortalidad futura, retiros, cambios
en la remuneracion y la tasa de descuento para reflejar el valor del dinero en el
tiempo; asi como la tasa de rendimiento de los activos del plan. Debido a la
complejidad de la valoracion de estas variables, asi como su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones que se definan son muy sensibles a cualquier cambio en las

mismas.

EP PETROECUADOR realiz6 por primera vez el calculo actuarial de los planes de
pensiones y otros beneficios de sus empleados en el afio 2018, sus efectos
acumulados han sido registrados en los Estados Financieros por el periodo
econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018 por US$ 181 millones; los efectos

acumulados al 31 de diciembre de 2017 fueron registrados en el Patrimonio.

Los supuestos deben revisarse anualmente para propositos de las valuaciones
actuariales y pueden diferir materialmente de los resultados reales debido a cambios
en las condiciones econémicas y de mercado, cambios en la regulacion, decisiones
judiciales, tasas de retiro mas altas 0 mas bajas, 0 expectativas de vida de los

empleados mas largas o0 mas cortas.

La determinacidn de gastos, pasivos y ajustes relacionados con los planes de pension
y otros beneficios de retiro definidos requieren que la Administracion utilice el juicio
en la aplicacion de los supuestos actuariales que incluyen estimaciones de la
mortalidad futura, retiros, cambios en la remuneracién y la tasa de descuento para

reflejar el valor del dinero en el tiempo. Ver Nota 21.
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P. 138 Una entidad evaluaré si toda o parte de la informacion a revelar debe
desagregarse para distinguir planes o grupos de planes con riesgos diferentes de
forma significativa. Por ejemplo, una entidad puede desagregar informacion a revelar
sobre planes mostrando una o mas de las siguientes caracteristicas:

(a) Localizaciones geograficas diferentes.

(b) Caracteristicas diferentes tales como planes de pensiones de cuantia fija,
planes de pensiones calculados segun el salario final o planes de
atencion médica post-empleo.

(c) Entornos de regulacion diferentes.

(d) Diferentes segmentos de informacién.

(e) Diferente acuerdo de financiacion (por ejemplo, no financiados

totalmente, totalmente o parcialmente financiados).

3.6.06. Litigios y contingencias

EP PETROECUADOR esta sujeta a reclamaciones por procedimientos regulatorios
y de arbitraje, liquidaciones de impuestos y otras reclamaciones que surgen dentro
del curso ordinario de los negocios. La Administracién evalua estas situaciones con
base en su naturaleza, la probabilidad de que estos se materialicen y los montos
involucrados, para decidir sobre los importes reconocidos y/o revelados en Estados

Financieros.

Este analisis, el cual puede requerir juicios considerables, incluye revisar procesos
legales instaurados en contra de EP PETROECUADOR y reclamos aln no iniciados.
Una provisién se reconoce cuando EP PETROECUADOR tiene una obligacion
presente como resultado de un evento pasado, es probable que se genere una salida
de recursos que incorporen beneficios econdémicos para liquidar la obligacién y se
puede hacer una estimacion confiable del monto de dicha obligacion.

EP PETROECUADOR esta sujeta a reclamaciones por obligaciones contractuales,

regulatorios, de arbitraje, y otras reclamaciones que surgen dentro del curso ordinario
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de su actividad econdmica. La Administracion evalla estas situaciones con base en
la naturaleza, la probabilidad de que estos se materialicen y los montos involucrados,

para decidir sobre los importes reconocidos y/o revelados en Estados Financieros.

Un resumen de la jerarquia de niveles para la evaluacion por parte de la

administracién de sus valores razonables se presenta a continuacion:

Nivel 1: Precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados activos para

activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Técnicas de valoracion para las cuales se observa directa o
indirectamente la entrada de nivel mas bajo que es significativa para la
medicion del valor razonable. Las entradas del nivel 2 incluyen precios
de activos similares, precios obtenidos a través de cotizaciones de
corredores de bolsa, y los precios que pueden ser corroborados
substancialmente con otros datos observables en los mismos términos

contractuales.

Nivel 3:  Si uno o mas datos significativos no esta basado en datos en mercados
observables, el activo o pasivo es incluido en este nivel y considera

técnicas de valoracion.

P. 84 Para cada tipo de provision, la entidad debe informar acerca de:
(a) el importe en libros al principio y al final del periodo;
(b) las dotaciones efectuadas en el periodo, incluyendo también los incrementos
en las provisiones existentes;
(c) los importes utilizados (esto es, aplicados o cargados contra la provisién) en
el transcurso del periodo;
(d) los importes no utilizados que han sido objeto de liquidacion o reversion en el
periodo; y
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(e) el incremento durante el periodo en el importe descontado que surge del paso
del tiempo y el efecto de cualquier cambio en la tasa de descuento.

(f) No se requiere informacion comparativa

P. 85 La entidad revelara la siguiente informacidn para cada clase de provision:

(a) una breve descripcion de la naturaleza de la obligacion contraida, asi como el
calendario esperado de las salidas de beneficios econdémicos, producidos por la
misma;

(b) una indicacion acerca de las incertidumbres relativas al importe o al calendario de
las salidas de esos recursos. En los casos en que sea necesario para suministrar la
informacién adecuada, la entidad debe revelar la informacion correspondiente a las
principales hipétesis realizadas sobre los sucesos futuros a los que se refiere

(c) el importe de cualquier eventual reembolso, informando ademas de la cuantia de
los activos que hayan sido reconocidos para recoger los eventuales reembolsos

esperados.

P. 86 A menos que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarla sea
remota, la entidad debe dar, para cada tipo 7 de pasivo contingente al final del periodo
sobre el que se informa, una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando
fuese posible:

(a) una estimacion de sus efectos financieros, medidos segun lo establecido en

los parrafos 36 a 52;

(b) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe 0

el calendario de las salidas de recursos correspondientes; y

(c) la posibilidad de cualquier reembolso.

P.87 Para determinar qué provisiones o0 qué pasivos contingentes pueden agregarse en
cada uno de los tipos o clases, es necesario considerar si la naturaleza de las partidas
es lo suficientemente similar como para admitir una informacion comun que las abarque
todas, para cumplir con los requisitos establecidos en los parrafos 85(a) y (b) y 86(a) y

(b). De esta forma, puede resultar apropiado considerar como un solo tipo de provision,
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las partidas relativas a las garantias de los diferentes productos, pero podria no resultar
apropiado agrupar en un solo tipo de provisidn los importes relativos a las garantias

comunes Y las referidas a procesos legales.

P. 88 Cuando nacen, de un mismo conjunto de circunstancias, una provision y un pasivo
contingente, la entidad revelara informacion complementaria exigida por los parrafos 84

a 86, de manera que se muestren la relacion existente entre una y otro

P. 89 En el caso de que sea probable la entrada de beneficios econdémicos, la entidad
revelara en las notas una breve descripcion de la naturaleza de los activos contingentes
correspondientes, existentes al final del periodo sobre el que se informa y, cuando ello
sea posible, una estimacién de sus efectos financieros, medidos utilizando los principios

establecidos para las provisiones en los parrafos 36 a 52.

P. 90 Es muy importante que la informacion que se suministre sobre los activos de
caracter contingente evite las indicaciones que puedan confundir respecto a la

posibilidad de la obtencion de los ingresos correspondientes.

P. 91 En aquellos casos en los que no se revele la informacién exigida por los parrafos
86 y 89, porque no sea posible hacerlo, este hecho debe ser revelado en las notas

correspondientes.

P. 92 En casos extremadamente excepcionales, puede esperarse que revelar la
informacion, total o parcial, requerida por los parrafos 84 a 89 perjudique seriamente la
posicion de la entidad, en disputas con terceros sobre las situaciones que contemplan
las provisiones, los pasivos o los activos contingentes. En estos casos, una entidad no
necesita revelar el hecho de que la informacion no se ha revelado y las razones por las

que han llevado a tomar tal decision.
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3.6.07. Impuesto a las ganancias

Las empresas publicas en el Ecuador se encuentran exentas del pago del

impuesto a la renta, por lo tanto, no se realiza el analisis y calculo de impuestos

diferidos

P. 80. Los componentes del gasto (ingreso) por el impuesto a las ganancias pueden

incluir:

gasto (ingreso) por impuesto corriente;

cualesquiera ajustes reconocidos en el periodo para el impuesto
corriente de periodos anteriores;

el importe del gasto (ingreso) por impuestos diferidos relacionado con

el nacimiento y reversién de diferencias temporarias;

el importe del gasto (ingreso) por impuestos diferidos relacionado con
cambios en las tasas fiscales o con la aparicion de nuevos impuestos;

el importe de los beneficios de caracter fiscal procedentes de pérdidas
fiscales, créditos fiscales o diferencias temporarias, no reconocidos en
periodos anteriores, que se han utilizado para reducir el gasto por
impuestos del presente periodo;

el importe de los beneficios de caracter fiscal procedentes de pérdidas
fiscales, créditos fiscales o diferencias temporarias, no reconocidos en
periodos anteriores, que se han utilizado para reducir el gasto por
impuestos diferidos;

el impuesto diferido surgido de la baja, 0 la reversién de bajas anteriores,
de saldos de activos por impuestos diferidos, de acuerdo con

lo establecido en el parrafo 56; y

el importe del gasto (ingreso) por el impuesto, relacionado con los
cambios en las politicas contables y los errores que se han incluido en
la determinacién del resultado del periodo, de acuerdo con la NIC 8,

porque no ha podido ser contabilizado de forma retroactiva.
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P. 81 La siguiente informacion debera también revelarse, por separado:

(a)

el importe agregado de los impuestos, corrientes y diferidos, relacionados

con las partidas cargadas o acreditadas directamente a

patrimonio (véase el parrafo 62A);

el importe del ingreso por impuestos relativo a cada componente del otro

resultado integral [véase el parrafo 62 y la NIC 1 (revisada en 2007)];

[eliminado]

una explicacién de la relacién entre el gasto (ingreso) por impuesto y la

ganancia contable, en una de las siguientes formas, o en ambas a la vez:

(i) una conciliacion numérica entre el gasto (ingreso) del impuesto y el
resultado de multiplicar la ganancia contable por la tasa o tasas
impositivas aplicables, especificando también la manera de computar
las tasas aplicables utilizadas; o

(if) una conciliacion numérica entre la tasa promedio efectiva y la tasa
impositiva aplicable, especificando también la manera de computar
la tasa aplicable utilizada;

una explicacion de los cambios habidos en la tasa o tasas impositivas

aplicables, en comparacion con las del periodo anterior;

el importe (y fecha de validez, si la tuvieran) de las diferencias

temporarias deducibles, pérdidas o créditos fiscales no utilizados

para los cuales no se hayan reconocido activos por impuestos

diferidos en el estado de situacion financiera;

la cantidad total de diferencias temporarias relacionadas con inversiones

en subsidiarias, sucursales y asociadas, o con participaciones en

acuerdos conjuntos, para los cuales no se han reconocido pasivos por

impuestos diferidos (véase el parrafo 39);

con respecto a cada tipo de diferencia temporaria, y con respecto a

cada tipo de pérdidas o créditos fiscales no utilizados:
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(i) el importe de los activos y pasivos por impuestos diferidos
reconocidos en el estado de situacion financiera, para cada
periodo presentado;

(ii) el importe de los gastos o ingresos por impuestos diferidos
reconocidos en el resultado del periodo, si esta informacion
no resulta evidente al considerar los cambios en los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera;

(h) con respecto a las operaciones discontinuadas, el gasto por impuestos

relativo a:
(i) la ganancia o pérdida derivada de la discontinuacién; y
(ii) la ganancia o pérdida del periodo por las actividades ordinarias

de la operacion discontinuada, junto con los importes
correspondientes para cada uno de los periodos anteriores
presentados;

(i) el importe de las consecuencias en el impuesto sobre las ganancias de
los dividendos para los accionistas de la entidad que hayan sido
propuestos o declarados antes de que los Estados Financieros hayan
sido autorizados para su emision, pero no reconocidos como pasivos en
los Estados Financieros;

() si una combinacion de negocios en la que la entidad es la adquirente
produce un cambio en el importe reconocido de su activo por
impuestos diferidos anterior a la adquisicion (véase el parrafo 67), el
importe de ese cambio; y

(k) si los beneficios por impuestos diferidos adquiridos en una combinacion
de negocios no estan reconocidos en la fecha de la adquisicién pero lo
hayan sido tras dicha fecha (véase el parrafo 68), una descripcion del
suceso o0 del cambio en las circunstancias que dieron lugar al

reconocimiento de beneficios por impuestos diferidos.

P.82 Una entidad debe revelar el importe del activo por impuestos diferidos, asi como de

la naturaleza de la evidencia que apoya su reconocimiento, cuando:
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(a) la realizacién del activo por impuestos diferidos depende de ganancias
fiscales futuras por encima de las ganancias surgidas de la reversion de
las diferencias temporarias imponibles actuales; y

(b) la entidad ha experimentado una pérdida, ya sea en el periodo actual o
en el precedente, en el pais con el que se relaciona el activo por

impuestos diferidos.

822 En las circunstancias descritas en el parrafo 52A, la entidad debe revelar
la naturaleza de las consecuencias potenciales que podrian producirse, en el
impuesto a las ganancias en el caso de que se pagaran dividendos a sus accionistas.
Ademas, la entidad revelara la cuantia de las consecuencias potenciales, que sea
practicable determinar, en el impuesto a las ganancias, asi como si hay otras

consecuencias potenciales que no es practicable determinar.

3.6.08. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende fondos en caja, inversiones
financieras altamente liquidas, depdsitos bancarios y depositos especiales con
vencimiento dentro de los noventa dias desde la fecha de su adquisicion y con bajo

nivel de riesgo a cambios significativos de su valor.

P. 69 Las entradas de efectivo son entradas de efectivo y equivalentes al efectivo,
recibidos de partes externas a la entidad. Para identificar si las entradas de efectivo
procedentes de un activo (o grupo de activos) son en buena medida independientes
de las entradas de efectivo procedentes de otros activos (0 grupos de activos), la
entidad considerara diferentes factores, incluyendo cémo la gerencia controla las
operaciones de la entidad (por ejemplo, por lineas de producto, negocios,
localizaciones individuales, distritos o areas regionales), o como la gerencia adopta
las decisiones de continuar o disponer de los activos y operaciones de la entidad.
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P. 45 Una entidad revelaré los componentes del efectivo y equivalentes al efectivo, y
presentara una conciliacion de los importes de su estado de flujos de efectivo con las

partidas equivalentes sobre las que se informa en el estado de situacion financiera.

P 46Las entidades revelaran los criterios adoptados para determinar la composicion
de la partida en efectivo y equivalentes al efectivo, por causa de la variedad de
practicas de gestion de efectivo y de servicios bancarios relacionados con ella en
todos los paises del mundo, y ademas para dar cumplimiento a lo previsto en la NIC
1 Presentacion de Estados Financieros.

P 47 El resultado de cualquier cambio en las politicas de determinacion del efectivo
y equivalentes al efectivo, por ejemplo, un cambio en la clasificacion de instrumentos
financieros que antes se consideraban parte de la cartera de inversion, se presentara
en los Estados Financieros de la entidad, de acuerdo con la NIC 8 Politicas

Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

P. 48 La entidad debe revelar en sus Estados Financieros, acompafiado de un
comentario por parte de la gerencia, cualquier importe significativo de sus saldos de
efectivo y equivalentes al efectivo que no esté disponible para ser utilizado por ella

misma o por el grupo al que pertenece.

P. 49 Existen diversas circunstancias en las que los saldos de efectivo y equivalentes
al efectivo mantenidos por la entidad no estan disponibles para su uso por parte del
grupo. Un ejemplo de tal situacion son los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo
de una subsidiaria que opera en un pais donde existen controles de cambio u otras
restricciones legales, de manera que los citados saldos no estan disponibles para uso

de la controladora o de las demas subsidiarias

P. 50 Puede ser relevante, para los usuarios, conocer determinadas informaciones
adicionales sobre la entidad que les ayuden a comprender su posicion financiera y
liquidez. Por tanto, se aconseja a las entidades que publiquen, junto con un

comentario de la gerencia, informaciones tales como las siguientes:
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(a) el importe de los préstamos no dispuestos que pueden estar disponibles para
actividades de operacion o para el pago de operaciones de inversion o
financiacion, indicando las restricciones sobre el uso de tales medios
financieros;

(b) [eliminado]

(c) el importe acumulado de flujos de efectivo que representen incrementos en la
capacidad de operacion, separado de aquéllos otros que se requieran para
mantener la capacidad de operacion de la entidad; y

(d) elimporte de los flujos de efectivo por actividades de operacion, de inversion y
de financiacién, que procedan de cada uno de los segmentos sobre los que

debe informarse

P. 51 La informacién, por separado, de los flujos de efectivo que incrementan la
capacidad operativa, distinguiéndolos de aquellos otros que sirven para mantenerla, es
util por permitir a los usuarios juzgar acerca de si la entidad esta invirtiendo
adecuadamente para mantener su capacidad operativa. Toda entidad que no esté
invirtiendo adecuadamente en el mantenimiento de su capacidad operativa puede estar
perjudicando su rendimiento futuro a cambio de mejorar la liquidez presente y las

distribuciones de ganancias a los propietarios.

P. 52 La presentacion de flujos de efectivo por segmentos permitira a los usuarios
obtener una mejor comprension de las relaciones entre los flujos de efectivo de la entidad
en su conjunto y los de cada una de sus partes integrantes, asi como de la variabilidad
y disponibilidad de los flujos de los segmentos considerados.

3.6.09. Activos financieros

EP PETROECUADCOR clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos
financieros mantenidos para negociar y activos financieros designados al momento del
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros se clasifican como mantenidos para negociar si son adquiridos con el
propdsito de vender o recomprar en el corto plazo. Estos activos se reconocen a su valor
razonable y las ganancias o pérdidas que surgen en la re medicion son reconocidas en

el resultado del periodo.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en el otro resultado integral
Son instrumentos de patrimonio de otras Compafiias no controladas y no estratégicas
que no permiten ejercer ningun tipo de control o influencia significativa sobre las mismas
y donde la Administracion de EP PETROECUADOR no tiene proposito de negociarlos
en el corto plazo. Estos instrumentos se reconocen por su valor razonable y las pérdidas
ganancias no realizadas se reconocen en el otro resultado integral, se acredita la reserva
hasta que la inversion se dé de baja, momento en el cual, las ganancias o pérdidas
acumuladas se reconocen en los resultados; cuando se determina que la inversion esta

deteriorada, la pérdida acumulada se reclasifica del patrimonio a los resultados.

3.6.09.001 Préstamos, cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los préstamos y cuentas por
cobrar, incluyen cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar que son medidas
inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo amortizado, utilizando el

método de interés efectivo, menos deterioro.

Los préstamos a empleados son inicialmente reconocidos al valor presente de los flujos
de efectivo futuros, descontados a una tasa de mercado para un préstamo similar. Si la
tasa de interés del préstamo es inferior a la tasa de interés de mercado, el valor
razonable sera menor que la cuantia del préstamo. Esta diferencia inicial se reconoce

como beneficio a empleados.
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P. 86 A menos que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarla sea
remota, la entidad debe dar, para cada tipo 7 de pasivo contingente al final del periodo
sobre el que se informa, una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando
fuese posible:
(a) una estimacion de sus efectos financieros, medidos segun lo establecido en
los parrafos 36 a 52;
(b) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario
de las salidas de recursos correspondientes; y

(c) la posibilidad de cualquier reembolso

P.87 Para determinar qué provisiones o qué pasivos contingentes pueden agregarse en
cada uno de los tipos o clases, es necesario considerar si la naturaleza de las partidas
es lo suficientemente similar como para admitir una informacién comun que las abarque
todas, para cumplir con los requisitos establecidos en los parrafos 85(a) y (b) y 86(a) y
(b). De esta forma, puede resultar apropiado considerar como un solo tipo de provision,
las partidas relativas a las garantias de los diferentes productos, pero podria no resultar
apropiado agrupar en un solo tipo de provisidn los importes relativos a las garantias

comunes Y las referidas a procesos legales.

P.88 Cuando nacen, de un mismo conjunto de circunstancias, una provisién y un pasivo
contingente, la entidad revelara informacion complementaria exigida por los parrafos 84

a 86, de manera que se muestren la relacion existente entre una y otro.

P.89 En el caso de que sea probable la entrada de beneficios econémicos, la entidad
revelara en las notas una breve descripcion de la naturaleza de los activos contingentes
correspondientes, existentes al final del periodo sobre el que se informa y, cuando ello
sea posible, una estimacion de sus efectos financieros, medidos utilizando los principios

establecidos para las provisiones en los parrafos 36 a 52.
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P.90 Es muy importante que la informacién que se suministre sobre los activos de
caracter contingente evite las indicaciones que puedan confundir respecto a la

posibilidad de la obtencion de los ingresos correspondientes.

P.92 En casos extremadamente excepcionales, puede esperarse que revelar la
informacidn, total, o parcial, requerida por los parrafos 84 a 89 perjudique seriamente la
posicion de la entidad, en disputas con terceros sobre las situaciones que contemplan
las provisiones, los pasivos contingentes o los activos contingentes. En estos casos, una
entidad no necesita revelar la informacién, pero revelara la naturaleza genérica de la
disputa, junto con el hecho de que la informacion no se ha revelado y las razones por las

que han llevado a tomar tal decision.

P.21 B5 (aa) Para activos financieros designados como medidos al valor razonable con

cambios en resultados:

(i) la naturaleza de los activos financieros que la entidad haya designado como
medidos al valor razonable con cambios en resultados; y

(ii) la forma en que la entidad ha satisfecho los criterios del parrafo 4.1.5 de la NIIF
9 para esta designacion.

(b) [eliminado]

(c) Si las compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan
aplicando la fecha de contratacion o la fecha de liquidacion (véase el parrafo 3.1.2
de la NIIF 9).

Informacion a revelar sobre informacién cuantitativa para activos financieros
reconocidos y pasivos financieros reconocidos dentro del alcance del parrafo 13A
(parrafo 13C) B42 Los instrumentos financieros revelados de acuerdo con el parrafo
13C pueden estar sujetos a requerimientos de medicién diferentes (por ejemplo, una
cuenta por pagar relacionada con un acuerdo de recompra puede medirse al costo

amortizado, mientras que un derivado se medird a valor razonable). Una entidad
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incluird instrumentos por sus importes reconocidos y describira las diferencias de
medicion resultantes en la informacion a revelar relacionada.

Informacidn a revelar sobre los importes brutos de los activos financieros reconocidos
y pasivos financieros reconocidos dentro del alcance del parrafo 13A [parrafo 13C(a)]
b 43 Los importes requeridos por el parrafo 13C(a) relacionados con los instrumentos
financieros reconocidos que se compensan de acuerdo con el parrafo 42 de la NIC
32. Los importes requeridos por el parrafo 13C(a) también se relacionan con los
instrumentos financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo maestro de
compensacion exigible o acuerdo similar independientemente de si cumplen los
criterios de compensacion. Sin embargo, la informacién a revelar requerida por el
parrafo 13C(a) no se relaciona con los importes reconocidos como consecuencia de
acuerdos de garantia colateral que no cumplen los criterios de compensacion del
parrafo 42 de la NIC 32. En su lugar, se requiere que estos importes se revelen de

acuerdo con el parrafo 13C(d).

3.6.10. Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual EP PETROECUADOR ejerce influencia
significativa pero no control. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y operativa de la participada, sin llegar a tener control o
control conjunto sobre las mismas. En general, estas entidades son aquellas en las que

se mantiene una participacion accionaria del 20% al 50% de los derechos de voto

Bajo el método de participacion las inversiones se reconocen inicialmente a su costo, y
se ajusta posteriormente para reconocer los efectos de la participacion en el resultado y
del otro resultado integral. Los dividendos declarados y recibidos por EP
PETROECUADOR son reconocidos en el momento que se perciben como una reduccion

al saldo de la inversién en asociada reconocido en los Estados Financieros
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Un resumen de las inversiones en asociadas, se presenta a continuacion:

Nombre de la Invertido EP Capital de

Compania  Clasificacion PETROECUADOR la asociada Participacion
Compafiia de
Economia Mixta
LOJAGAS Asociada USD $ 188,364 USD $ 4,875,560 3.9%
Compafiia de
Economia Mixta 70.6
AUSTROGAS (a) Asociada USD $ 4,409,471 USD$ 6,241,531 %

(a) La administracién ha evaluado y concluido que no mantiene el control
sobre esta Compafiia, debido a las regulaciones respectivas detalladas a

continuacion:

En el ambito comercial, los planes de expansion de mercado de Austrogas se ven
restringidos a la asignacién mensual de GLP asignado por el ente de control
(Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero — ARCH) a las

comercializadoras a nivel nacional.

Amparados en Ley de Hidrocarburos (Decreto Supremo No. 2967)

Atribuciones.

Son atribuciones de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero, las
siguientes:

a) Regular, controlar y fiscalizar las operaciones de exploracion,
Explotacion; Industrializacion: Refinacion; transporte; comercializacion de hidroc
arburos;

b) Controlar la correcta aplicacion de la presente Ley, sus reglamentos y d
emas normativa aplicable en materia hidrocarburifera;

c) Ejercer el control técnico de las actividades hidrocarburiferas;
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d) Auditor las actividades hidrocarburiferas, por si misma o a través de e

mpresas especializadas;

e) Aplicar multas y sanciones por las infracciones en cualquier fase de la i

ndustria hidrocarburifera, por los incumplimientos a los contratos y las

infracciones a la presente Ley y a sus reglamentos;

f) Conocer y resolver sobre las apelaciones y otros recursos que se

interpongan respecto de las resoluciones de sus unidades desconcentradas;

) Intervenir, directamente o designando interventores, en las operaciones
hidrocarburiferas de las empresas publicas, mixtas y privadas para
preservar los intereses del Estado;

h) Fijar y recaudar los valores correspondientes a las tasas por los
servicios de administracion y control;

i) Ejercer la jurisdiccion coactiva en todos los casos de su competencia;

) Solicitar al Ministerio Sectorial, mediante informe motivado, la caducidad
de los contratos de exploracion y explotacién de hidrocarburos, o la
revocatoria de autorizaciones o licencias emitidas por el Ministerio
Sectorial en las demés actividades hidrocarburiferas; y,

k) Las demés que le correspondan conforme a esta Ley y los reglamentos

que se expidan para el efecto.

Consecuentemente, se clasifica como una inversion en asociada.

P. 15 Una entidad aplicara todas las NIIF que correspondan cuando proporcione
informacién a revelar en sus Estados Financieros separados, incluyendo los

requerimientos de los parrafos 16y 17.

P. 16 Cuando una controladora, de acuerdo con el parrafo 4(a) de la NIIF 10, opte por
no elaborar Estados Financieros consolidados y en su lugar prepare estados financieros
separados, revelara en esos Estados Financieros separados

(a) el hecho de que los Estados Financieros son Estados Financieros

separados; que se ha usado la exencion que permite no consolidar; el nombre y
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domicilio principal donde desarrolle sus actividades (y pais donde esta constituida,
si fuera diferente) la entidad que elabor6 y produjo los Estados Financieros
consolidados para uso publico, que cumplen con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera; y la direccion donde se pueden obtener esos Estados
Financieros consolidados.
(b) una lista de inversiones significativas en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas, incluyendo:

(i) el nombre de las participadas.

(ii) el domicilio principal donde realizan sus actividades las

participadas (y pais donde estan constituidas, si fuera diferente).

(iii) su proporcidn de participacion mantenida en la propiedad de las

participadas (y su proporcion en los derechos de voto, si fuera diferente).
(c) una descripcion del método utilizado para contabilizar las inversiones

incluidas en la lista en el apartado

3.6.11. Inventarios

Los inventarios se registran al mas bajo entre el costo o valor neto realizable.

Los inventarios comprenden principalmente crudo, derivados (combustibles) vy
productos petroquimicos e inventarios de bienes de consumo (repuestos y
suministros), asi como otros materiales y repuestos propios de la actividad

hidrocarburifera.

El costo del petrdleo crudo es el costo de produccion, incluido el costo de transporte.
El costo requerido para poner en funcionamiento los oleoductos hace parte del costo

del oleoducto relacionado.

El costo de otros inventarios se determina segun el método del promedio ponderado,
el cual incluye los costos de adquisicion (descuentos comerciales, reembolsos y otros
similares), transformacion y otros costos incurridos para llevar el inventario a su

ubicacion y condicion actual, como los costos de transporte y de comercializacion.
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Los inventarios de consumibles (repuestos y suministros) se reconocen como
inventario y luego se registran como gastos, mantenimiento o proyectos en la medida

en que dichos inventarios se consuman.

EP PETROECUADOR debe estimar el valor neto realizable de los inventarios al final
de cada periodo. Cuando las circunstancias que previamente causaron que los
inventarios estuvieran por debajo de su costo ya no existen, o cuando se presenta
una clara evidencia de un aumento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas, el monto de la rebaja de valor se revierte. La reversion
no puede ser mayor que el monto de la rebaja de valor registrada originalmente, de
modo que el nuevo importe en libros siempre sera el menor entre el costo y el valor
neto realizable revisado. Esta valoracidn no se realizé en el afio 2018, es parte de la

implementacion de NIIF en el afio 2019.

P. 36 En los Estados Financieros se revelara la siguiente informacion:
(a) las politicas contables adoptadas para la medicién de los inventarios, incluyendo
la férmula del costo que se haya utilizado;
(b) el importe total en libros de los inventarios, y los importes parciales segun la
clasificacion apropiada para la entidad;
(c) el importe en libros de los inventarios que se llevan al valor razonable menos los
costos de venta;

(d) el importe de los inventarios reconocido como gasto durante el periodo;

3.6.12. Propiedad, planta y equipos

3.6.12.001 Reconocimiento y medicion.

Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo menos la depreciacion

acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro. Los componentes tangibles de los
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activos relacionados con recursos naturales y del medio ambiente forman parte de

las propiedades, planta y equipo.

3.6.12.002 Costo historico

Incluye su precio de compra o costo de construccion y cualquier costo directamente
atribuible a la puesta en operacion del activo, costos de beneficios a los empleados
que surjan directamente de la construccidn o adquisicion y construccion de activos
calificables. Cualquier ganancia o pérdida por el retiro de algin elemento de
propiedades, planta y equipo es reconocida en los resultados del periodo en que se

incurren.

3.6.12.003 Erogaciones o desembolsos posteriores

Corresponden a todos los desembolsos que se realicen sobre activos existentes con
el fin de aumentar o prolongar la vida util inicial esperada, aumentar la productividad
o eficiencia productiva, permitir una reduccion significativa de los costos de
operacion, aumentar el nivel de reservas en areas de explotaciéon o desarrollo o
reemplazar una parte 0 componente de un activo que sea considerado critico para la

operacion, se capitalizan.

Los gastos de reparacion, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se
imputan a resultados del ejercicio en que se incurren. No obstante, los desembolsos

asociados a mantenimientos mayores son capitalizados.

3.6.12.004 Capitalizacion de intereses

Los costos por préstamos relacionados con la adquisicion, construccion o produccion
de un activo calificado, el cual requiera un periodo de tiempo sustancial para estar
listo para su uso, se capitalizan como parte del costo de ese activo cuando sea

probable que los beneficios econdmicos futuros retornen a EP PETROECUADOR y
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puedan ser medidos con fiabilidad. Los demas costos por intereses se reconocen
como gastos financieros en el periodo en que se incurren. Los proyectos que han
sido suspendidos, pero que la EMPRESA tiene la intencidn de continuar a futuro con
su ejecucion, no son considerados como activos calificados para el propésito de

capitalizar los costos por préstamos.

3.6.12.005 Depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecian siguiendo el método lineal, las vidas utiles
técnicas se evaluan anualmente considerando razones tales como: adiciones o
mejoras (por reposicién de partes o componentes criticos para la operacién del
activo), avances tecnoldgicos, obsolescencia u otros factores; el efecto de estos
cambios se reconoce a partir del periodo contable en el cual se efectia. La
depreciacion de los activos comienza cuando los mismos estan en condiciones de
uso.

La vida util se define bajo los criterios de utilizacién prevista del activo, su

desgaste fisico esperado, la obsolescencia técnica o comercial y los limites

legales o restricciones sobre el uso del activo.

Las vidas Utiles estimadas oscilan entre los siguientes rangos:

Edificios y construcciones 10 - 63 afios
Instalaciones y plantas industriales 2 - 60 afios
Maquinaria y equipo 3 - 44 afios
Flotas y transportes 4 — 36 afos
Herramientas 2 - 44 afios
Intangibles 5 - 26 afios
Equipos de computacion y electrénicos 1 —43 afos
Muebles y enseres 1-29 afios

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones y

tienen una vida util indefinida y por tanto no son objeto de depreciacion.
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P. 37 Una clase de elementos pertenecientes a propiedades, planta y equipo es un
conjunto de activos de similar naturaleza y uso en las operaciones de una entidad. Los

siguientes son ejemplos de clases separadas:

(a) terrenos;
(b) terrenos y edificios;
(c) maquinaria;

(d) buques;

(e) aeronaves;

(f) vehiculos de motor;
(g) mobiliario y enseres;
(

h) equipo de oficina; y

P.73 En los estados financieros se revelara, con respecto a cada una de las clases de

propiedades, planta y equipo, la siguiente informacion:

(a) Las bases de medicion utilizadas para determinar el importe en libros bruto;

(b) Los métodos de depreciacién utilizados;

(c) Las vidas utiles o las tasas de depreciacion utilizadas;

(d) el importe en libros bruto y la depreciacion acumulada (junto con el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor), tanto al principio como al
final de cada periodo; y

(e) una conciliacién entre los valores en libros al principio y al final del periodo,

mostrando:
(i) las adiciones;
(ii) los activos clasificados como mantenidos para la venta o incluidos en un

grupo de  activos para su disposicion que haya sido clasificado como
mantenido para la venta, de acuerdo con la NIIF, asi como otras
disposiciones;

(iii) las adquisiciones realizadas mediante combinaciones de negocios;
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(iv)  los incrementos o disminuciones resultantes de las revaluaciones, de
acuerdo con los parrafos 31, 39 y 40, asi como de las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas o revertidas en otro resultado integral, en
funcidn de lo establecido en la NIC 36;

(v) las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del
periodo aplicando la NIC 36;

(vi) las pérdidas por deterioro de valor que hayan revertido, y hayan sido
reconocidas en el resultado del periodo, de acuerdo con la NIC 36;

(vii) La depreciacion

(vii) las diferencias netas de cambio surgidas en la conversion de
estados financieros desde la moneda funcional a una moneda
de presentacion diferente, incluyendo también las diferencias de
conversion de un operacion en el extranjero a la moneda de presentacion
de la entidad que informa; y

(ix) otros cambios.

P. 77 Cuando los elementos de propiedades, planta y equipo se contabilicen por sus
valores revaluados, se revelara la siguiente informacién, ademas de la informacién a
revelar requerida por la NIIF 13:
(a) la fecha efectiva de la revaluacién;
(b) si se han utilizado los servicios de un tasador independiente;
(c)~(d) [eliminado]
(e) para cada clase de propiedades, planta y equipo que se haya revaluado, el
importe en libros al que se habria reconocido si se hubieran contabilizado
segun el modelo del costos; y
(f) el superavit de revaluacion, indicando los movimientos del periodo, asi como

cualquier restriccion sobre la distribucion de su saldo a los accionistas
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3.6.13. Activos intangibles

Los activos intangibles con vida util definida, adquiridos separadamente, son
inicialmente registrados al costo menos la amortizacion acumulada y pérdidas
acumuladas por deterioro. La amortizacion es reconocida bajo el método de linea
recta, de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas. La vida util estimada y el método
de amortizacion son revisados anualmente; cualquier cambio en la estimacion es

registrada de forma prospectiva.

P. 118 La entidad revelara la siguiente informacién para cada una de las clases de
activos intangibles, distinguiendo entre los activos intangibles que se hayan generado
internamente y los demas:
(a) si las vidas utiles son indefinidas o finitas y, en este caso, las vidas utiles o
los porcentajes de amortizacion utilizados;
(b) los métodos de amortizacion utilizados para los activos intangibles con vidas
utiles finitas;
(c) el importe en libros bruto y la amortizaciéon acumulada (junto con el

importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor), tanto al principio

como al final de cada periodo;

(d) la partida o partidas del estado de resultado integral en las que esta incluida
la amortizacidn de los activos intangibles;

(e) una conciliacién entre los valores en libros al principio y al final del periodo,
mostrando:

(h) los incrementos, con indicacion separada de los que procedan de
desarrollos internos, aquellos adquiridos por separado y los adquiridos en
combinaciones de negocios;

(ii) los activos clasificados como mantenidos para la venta o incluidos en un
grupo de activos para su disposicion que haya sido clasificado como
mantenido para la venta, de acuerdo con la NIIF 5, asi como otras
disposiciones;

(iii) los incrementos y decrementos, durante el periodo, procedentes de
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revaluaciones efectuadas segun se indica en los parrafos 75, 85 y 86, asi
como de pérdidas por deterioro del valor reconocidas o revertidas en otro
resultado integral siguiendo las reglas de la NIC 36 (si las hubiere);

(iv) las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del
periodo aplicando la NIC 36 (si las hubiere);

(v) las reversiones de anteriores pérdidas por deterioro del valor, a lo largo
del periodo, de acuerdo con la NIC 36 (si las hubiere);

(vi) el importe de la amortizacién reconocida durante el periodo;

(vii) las diferencias netas de cambio derivadas de la conversién de estados
financieros a la moneda de presentacion, y de la conversion de una
operacion en el extranjero a la moneda de presentacion de la entidad; y

(viii) otros cambios habidos en el importe en libros durante el periodo.

P.119 Una entidad revelara también:

(a) En el caso de un activo intangible con vida util indefinida, el importe en libros
de dicho activo y las razones sobre las que se apoya la estimacidn de una vida
util indefinida. Al aportar estas razones, la entidad describira el factor o los
factores que han jugado un papel significativo al determinar que el activo tiene
una vida atil indefinida.
(b) Una descripcion, el importe en libros y del periodo restante de amortizacion
de cualquier activo intangible individual que sea significativo en los estados
financieros de la entidad.
(c) Para los activos intangibles adquiridos mediante una subvencién del gobierno
y reconocidos inicialmente por su valor razonable (véase el parrafo 44):

(i) el valor razonable por el que se han registrado inicialmente tales

activos;
(ii) su importe en libros; y
(iii) si la medicion posterior al reconocimiento inicial se realiza
utilizando el modelo del costo o el modelo de revaluacion.

(d) La existencia y el importe en libros de los activos intangibles cuya titularidad
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tiene alguna restriccion, asi como el importe en libros de los activos
intangibles que sirven como garantias de deudas.
(e) El importe de los compromisos contractuales para la adquisicion de activos

intangibles.

P. 122 Una entidad revelara también:
(a) En el caso de un activo intangible con vida util indefinida, el importe en libros
de dicho activo y las razones sobre las que se apoya la estimacion de una vida
util indefinida. Al aportar estas razones, la entidad describira el factor o los
factores que han jugado un papel significativo al determinar que el activo tiene
una vida Util indefinida.

(b) Una descripcion, el importe en libros y del periodo restante de amortizacion de
cualquier activo intangible individual que sea significativo en los estados
financieros de la entidad.

(c) Para los activos intangibles adquiridos mediante una subvencidn del gobierno y
reconocidos inicialmente por su valor razonable (véase el parrafo 44):

(i) el valor razonable por el que se han registrado inicialmente tales activos;

(ii) su importe en libros; y

(iii) si la medicion posterior al reconocimiento inicial se realiza utilizando el
modelo del costo o el modelo de revaluacion.

(d) La existencia y el importe en libros de los activos intangibles cuya titularidad
tiene alguna restriccion, asi como el importe en libros de los activos intangibles
que sirven como garantias de deudas.

(e) El'importe de los compromisos contractuales para la adquisicion de

activos intangibles.

P. 124 En el caso de activos intangibles contabilizados por sus valores revaluados, la
entidad revelaré la siguiente informacion:
(a) por clase de activos intangibles:
(i) la fecha efectiva de la revaluacion;

(if) El importe en libros de los activos intangibles revaluados; y
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(iii) el importe en libros que se habria reconocido si los activos intangibles se
hubieran medido posteriormente utilizando el modelo del costo del parrafo 74;
y
(b) el importe del superavit de revaluacion, tanto al principio como al final del
periodo, que proceda de los activos intangibles, indicando los cambios habidos
durante el periodo, asi como cualquier restriccion para la distribucion de su saldo

entre los accionistas.

3.6.14. Préstamos por pagar

Los pasivos financieros corresponden a las fuentes de financiacién obtenidas por EP
PETROECUADOR a través de créditos bancarios y ventas anticipadas de crudo,

cuentas por pagar a proveedores y acreedores.

Los créditos bancarios y ventas anticipadas de crudo se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de transacciéon incurridos. Después del
reconocimiento inicial, los créditos y ventas anticipadas que devengan intereses se
miden segun las instrucciones del MEF y no como disponen las NIIF, posteriormente

a costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar a proveedores y acreedores son pasivos financieros a corto
plazo registrados por su valor nominal, toda vez que no difieren significativamente de

su valor razonable.

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligaciéon especificada en
correspondiente contrato sea pagada o vencida. Cuando un pasivo financiero
existente haya sido reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal modificacion se trata como una baja

del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia entre los
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importes en libros respectivos se reconoce en el estado consolidado de ganancias o

pérdidas.

P.18 Para los préstamos por pagar reconocidos al final del periodo sobre el que se
informa, una entidad revelara:

(a) detalles de los incumplimientos durante el periodo que se refieran al principal,
alos intereses, a los fondos de amortizacion para cancelacion de deudas o a
las condiciones de rescate relativas a esos préstamos por pagar;

(b) el importe en libros de los préstamos por pagar que estén impagados al final
del periodo sobre el que se informa; y

(c) si el incumplimiento ha sido corregido o si se han renegociado las

condiciones de los préstamos por pagar antes de la fecha de autorizacion para

emision de los estados financieros

3.6.15. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los saldos de cuentas por pagar representan obligaciones sobre condiciones
normales de operacion y no devengan intereses. Las cuentas por pagar se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado, utilizando el método de interés de tasa efectiva, debido a la
naturaleza de corto plazo, se considera que su valor en libros es el mismo que su

valor razonable.

3.6.16. Anticipos de clientes

Corresponden a obligaciones contractuales en las cuales EP PETROECUADOR,
recibi6 recursos monetarios de clientes para efectuar la posteriormente
transferencia de los bienes y servicios. Si las ventas se ejecutaran en un plazo
menor de 12 meses estos anticipos no se ajustan, si el plazo es mayor, se miden
al costo amortizado y su efecto se llevan al resultado del periodo en el que se

ejecutan.
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3.6.17. Beneficios a empleados

El régimen salarial y prestacional para el personal de la EP PETROECUADOR se rige
por el Codigo del Trabajo para el personal catalogado como obreros y por la Ley
Organica de Empresas Publicas para los servidores publicos, las Normas Internas de
Administracién del Talento Humano de la EP PETROECUADOR y el Contrato Colectivo
entre la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR. Ademas
de las prestaciones legales, los empleados de la EP PETROECUADOR tienen derecho
a los beneficios adicionales convenidos, los cuales dependen tanto del lugar, clase de

trabajo, tiempo de servicio, como de la remuneraciéon mensual unificada.

P. 158 Aunque esta Norma no requiere la presentaciéon de informacién a revelar
especifica sobre los beneficios a los empleados a corto plazo, otras NIIF pueden hacerlo.
Por ejemplo, la NIC 24 requiere informacién a revelar sobre los beneficios a los
empleados del personal clave de la gerencia. La NIC 1 Presentacion de Estados

Financieros obliga a revelar informacion sobre los gastos por beneficios a los empleados.

P. 171 Aunque esta Norma no requiere informacidn a revelar especifica sobre los

beneficios por terminacidn, otras NIIF pueden hacerlo. Por ejemplo, la NIC 24 requiere
informacién a revelar sobre los beneficios a los empleados del personal clave de la
gerencia. La NIC 1 requiere informacion a revelar sobre el gasto por beneficios a los

empleados

3.6.18. Beneficios a empleados de corto plazo

Estas obligaciones incluyen salarios, vacaciones y décimo tercer y cuarto salario que
representan obligaciones a pagarse a los empleados en un periodo no mayor de 12
meses, Y que se originan de la prestacion de servicios del empleado en el periodo

normal de operaciones.
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P. 25 Aunque esta Norma no requiere la presentacion de informacion a revelar
especifica sobre los beneficios a los empleados a corto plazo, otras NIIF pueden
hacerlo. Por ejemplo, la NIC 24 requiere informacion a revelar sobre los beneficios a
los empleados del personal clave de la gerencia. La NIC 1 Presentacidn de Estados
Financieros obliga a revelar informacion sobre los gastos por beneficios a los

empleados.

P. 178 El detalle suministrado en las subclasificaciones dependera de los
requerimientos de las NIIF, asi como del tamafio, la naturaleza y la funcién de los
importes afectados. Para decidir los criterios de subclasificacion, una entidad utilizara
también los factores descritos en el parrafo 58. El nivel de informacién suministrada
variara para cada partida, por ejemplo:
(a) las partidas de propiedades, planta y equipo se desagregaran por clases, de
acuerdo con la NIC 16;
(b) las cuentas por cobrar se desagregaran en importes por cobrar de clientes
comerciales, de partes relacionadas, anticipos y otros importes;
(c) los inventarios se desagregaran, de acuerdo con la NIC 2 Inventarios, en
clasificaciones tales como mercaderias, materias primas, materiales,

productos en curso y productos terminados.

3.6.19. Beneficios a empleados de largo plazo

Estas obligaciones incluyen los beneficios a empleados post empleo, como son
jubilacion patronal, desahucio y retiro voluntario. Estas obligaciones se reconocen y
miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente,
inscrito y calificado en el Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, aplicando
el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post empleo (tanto

financiadas como no) se determinaré utilizando como referencia los rendimientos del
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mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En ambientes para las cuales
no exista un amplio mercado para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos

gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se incurren; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos

en los Otros Resultados Integrales.

P. 25 Aunque esta Norma no requiere informacion a revelar especifica sobre los otros

beneficios a los empleados a largo plazo, otras NIIF pueden requerir informacion a
revelar. Por ejemplo, la NIC 24 requiere informacién a revelar sobre los beneficios a los
empleados del personal clave de la gerencia La NIC 1 requiere informacién a revelar

sobre el gasto por beneficios a los empleados

3.6.20. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando EP PETROECUADOR tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y que sea probable que
se requiera un desembolso futuro para pagar la obligacion y su estimacién pueda ser
medida con fiabilidad. En los casos aplicables, se registran a su valor presente, utilizando

una tasa que refleje el riesgo especifico del pasivo.

Los desembolsos relacionados con la conservacién del ambiente, vinculados con
ingresos por operaciones actuales o futuras, son contabilizados como gastos o activos,
segun corresponda. Los desembolsos relacionados con operaciones del pasado, que no
contribuyan a la obtencién de ingresos corrientes o futuros, son registrados como gastos.

Cuando el reconocimiento de estas provisiones coincide con la identificacion de una

94



obligacion relacionada con remediacion ambiental, EP PETROECUADOR usa toda la

informacion disponible para determinar un estimado razonable de su respectivo costo.

En los casos en que se espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por
ejemplo, en virtud de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo
separado Unicamente en los casos en que tal reembolso sea practicamente cierto. El

importe reconocido para el activo no debe exceder el importe de la provision.

Si el efecto del valor temporal del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones son
descontadas utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se

reconoce como costos financieros en los resultados del afio en que se incurren.

3.6.21 Obligaciones por desmantelamiento o retiro de activos

Los pasivos asociados al retiro de activos se reconocen, cuando se tienen obligaciones
ya sean legales o implicitas, relacionadas con el abandono y desmantelamiento de

ductos, inmuebles y equipos.

La obligacidn generalmente surge cuando los activos son instalados o la superficie o el
ambiente son alterados en los sitios a operar. Estos pasivos son reconocidos utilizando
la técnica de flujos de caja descontados a una tasa antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales de mercado de un pasivo similar riesgo. En el caso en que no se
pueda determinar una estimacién fiable en el periodo en que se origina la obligacion, la
provision debe reconocerse cuando se tengan suficiente informacién disponible para

realizar la mejor estimacion.

El valor en libros de la provision es revisado y ajustado anualmente considerando
cambios en las variables utilizadas para su estimacion, utilizando una tasa que refleje el
riesgo especifico del pasivo. Cualquier cambio en el valor presente del gasto estimado

se refleja como un ajuste a la provision y en su correspondiente elemento de la
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propiedad, planta y equipo. Cuando se presenta una disminucion en la obligacién de
retiro de activos relacionada con un activo productivo que excede el valor en libros del
activo, el exceso se reconoce en los resultados del periodo. El costo financiero de
actualizacion de estos pasivos es reconocido en el resultado del periodo, como gasto

financiero.

P. 86 A menos que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarla sea
remota, la entidad debe dar, para cada tipo 7 de pasivo contingente al final del periodo
sobre el que se informa, una breve descripcién de la naturaleza del mismo y, cuando
fuese posible:

(a) una estimacion de sus efectos financieros, medidos segun lo establecido en

los parrafos 36 a 52;
(b) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con el importe o el
calendario de las salidas de recursos correspondientes; y

(c) la posibilidad de cualquier reembolso

P.87 Para determinar qué provisiones o qué pasivos contingentes pueden agregarse en
cada uno de los tipos o clases, es necesario considerar si la naturaleza de las partidas
es lo suficientemente similar como para admitir una informacion comun que las abarque
todas, para cumplir con los requisitos establecidos en los parrafos 85(a) y (b) y 86(a) y
(b). De esta forma, puede resultar apropiado considerar como un solo tipo de provision,
las partidas relativas a las garantias de los diferentes productos, pero podria no resultar
apropiado agrupar en un solo tipo de provision los importes relativos a las garantias

comunes y las referidas a procesos legales.

P.88 Cuando nacen, de un mismo conjunto de circunstancias, una provision y un pasivo
contingente, la entidad revelara informacién complementaria exigida por los parrafos 84

a 86, de manera que se muestren la relacion existente entre una y otro.
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P.89 En el caso de que sea probable la entrada de beneficios econémicos, la entidad

revelara en las notas una breve descripcion de la naturaleza de los activos contingentes
correspondientes, existentes al final del periodo sobre el que se informa y, cuando ello
sea posible, una estimacidn de sus efectos financieros, medidos utilizando los principios

establecidos para las provisiones en los parrafos 36 a 52.

P.90 Es muy importante que la informacién que se suministre sobre los activos de
caracter contingente evite las indicaciones que puedan confundir respecto a la

posibilidad de la obtencidn de los ingresos correspondientes.

P.92 En casos extremadamente excepcionales, puede esperarse que revelar la
informacidn, total, o parcial, requerida por los parrafos 84 a 89 perjudique seriamente la
posicion de la entidad, en disputas con terceros sobre las situaciones que contemplan
las provisiones, los pasivos contingentes o los activos contingentes. En estos casos, una
entidad no necesita revelar la informacion, pero revelara la naturaleza genérica de la
disputa, junto con el hecho de que la informacion no se ha revelado y las razones por las

que han llevado a tomar tal decision.

3.6.22. Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos son reconocidos por EP PETROECUADOR, considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempefio. EP PETROECUADOR reconoce el ingreso cuando se ha dado
cumplimiento a las obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los
bienes, servicios comprometidos y se presentan netos de descuentos, rebajas,

devoluciones e impuestos relacionados con las ventas.

3.6.22.001. Ingresos por venta de crudo

Los ingresos por las ventas de petréleo (crudo), se reconocen en el momento de la

transferencia del control o dominio al comprador, considerados sus riesgos y beneficios,
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usualmente cuando se produce la entrega, cumpliendo asi con la obligacién de
desempefio que tiene EP PETROECUADOR con sus clientes.

Estas ventas se realizan a través de contratos anuales o contratos de venta “spot”, los
cuales establecen acuerdos para ambas partes (por ejemplo, el calculo del precio de
venta usualmente se basa en bases de precios internacionales; descuentos asociados
a la calidad del producto o “bonos”; programacion de entrega; multas en caso de
incumplimientos). La entrega se produce, de acuerdo con las condiciones pactadas: En
las ventas por medio de ductos, se produce con la entrega en la unidad de medicion;
En el caso de terminales maritimas, con la desconexién de la manguera de carga.

En todos los casos inspectores certifican la entrega.

3.6.22.002. Ventas de productos refinados

En el caso de productos refinados, petroquimicos y biocombustibles, tales como
combustdleos, asfaltos, polietilenos, GLP y propanos y gasolinas entre otros, los
ingresos se reconocen cuando los productos son despachados y entregados por la
refineria a los depdsitos de almacenaje y distribucion, desde los cuales se realizan las
respectivas facturaciones. Los precios se encuentran regulados y establecidos segun

disposiciones de decretos presidenciales.

Los precios de los derivados de hidrocarburos en el Ecuador son establecidos mediante

Decreto Ejecutivo.

Segun los andlisis y perfiles de riesgo, EP PETROECUADOR maneja sistemas de pago

anticipado para algunos de sus contratos con clientes.
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3.6.22.003. Servicios asociados al transporte de hidrocarburos

Los ingresos por servicios de transporte se reconocen en la medida en que se presta el
servicio al cliente y no existan condiciones contractuales que impidan reconocer el

ingreso.

P. 118 Una entidad proporcionara una explicacién de los cambios significativos en los
saldos del activo del contrato y del pasivo del contrato durante el periodo de
presentacion. La explicacién incluira informacién cuantitativa y cualitativa. Ejemplos de
cambios en los saldos de los activos del contrato y pasivos del contrato de la entidad son
los siguientes:

(a) cambios debidos a combinaciones de negocios;

(b) ajustes de recuperacion acumulados en ingresos de actividades ordinarias
que afectan al correspondiente activo del contrato o pasivo del contrato,
incluidos los ajustes que surgen de un cambio en la medicion del avance, un
cambio en una estimacion del precio de la transaccion (incluidos los cambios
en la evaluacion de si una estimacion de una contraprestacion variable esta
restringida) o una modificacion del contrato;

(c) deterioro de un activo del contrato;

(d) un cambio en el marco temporal de un derecho a contraprestacién que pasa
a ser incondicional (es decir, por un activo del contrato que se reclasifica a

una cuenta por cobrar); y

(e) un cambio en el marco temporal de una obligacion de desempefio a

satisfacer (es decir, para el reconocimiento de un ingreso de actividades

ordinarias que surge de un pasivo del contrato).

3.6.23. Arrendamientos

Como se explica en la nota 2.1.5 anterior, EP PETROECUADOR adopt6 la politica
contable de arrendamientos en la cual es el arrendatario y que se describe en la Nota

37, aplicando un enfoque retroactivo desde el afio 2018.
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Para cualquier contrato nuevo celebrado a partir del 1 de enero de 2019, EP
PETROECUADOR considera si un contrato es o contiene un arrendamiento. Un
arrendamiento se define como: un contrato, o parte de un contrato, que transfiere el

derecho a usar un activo por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Para aplicar esta definicion, EP PETROECUADOR evalUa si el contrato cumple con

las siguientes condiciones:

= El contrato contiene un activo identificado, que se identifica explicitamente en el
contrato o especificado implicitamente al ser identificado en el momento en que el
activo se pone a disposicién de EP PETROECUADOR.

= EP PETROECUADOR tiene derecho a obtener sustancialmente todos los
beneficios econdmicos del uso del activo identificado a lo largo del periodo de uso,

considerando sus derechos dentro del alcance definido en el contrato.

= EP PETROECUADOR tiene derecho de disponer del uso del activo identificado
durante todo el periodo de uso. EP PETROECUADOR evalua si tiene derecho a
disponer de un activo, cuando puede determinar el propésito y la manera en que se

utiliza el activo durante todo el periodo de uso.

En la fecha de inicio del arrendamiento, EP PETROECUADOR reconoce un activo
por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general. El activo
por derecho de uso se mide al costo, que se compone el importe de la medicion inicial
del pasivo por arrendamiento, cualquier costo directo inicial incurrido por EP
PETROECUADOR, una estimaciéon de cualquier costo para desmantelar y eliminar el
activo al final del arrendamiento, y cualquier pago de arrendamiento realizado en

anticipo de la fecha de inicio del arrendamiento (neto de cualquier incentivo recibido).
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EP PETROECUADOR deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde
la fecha de inicio del arrendamiento hasta la fecha final de la vida util del activo por
derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento, el que sea menor. EP
PETROECUADOR también evalua el deterioro del activo por derecho de uso cuando

existe algun indicio.

Después de la fecha de inicio, EP PETROECUADOR reconoce el importe de la nueva
medicion del pasivo por arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.
Sin embargo, si el importe en libros del activo por derecho de uso se reduce a cero y
se produce una reduccion adicional en la medicion del pasivo por arrendamiento, el

importe restante de la nueva medicidn se reconoce en el resultado del periodo.

P. 37 El interés de un pasivo por arrendamiento en cada periodo durante el plazo del
arrendamiento sera el importe que produce una tasa periodica constante de interés
sobre el saldo restante del pasivo por arrendamiento. La tasa periddica de interés es
la tasa de descuento descrita en el parrafo 26, o, si es aplicable, la tasa de descuento

modificada descrita en el parrafo 41, el parrafo 43 o el parrafo 45(c).

P. 47 Un arrendatario presentara en el estado de situacion financiera o en las notas
(a) Los activos por derecho de uso por separado de otros activos. Si un
arrendatario no presenta los activos por derecho de uso por separado en el
estado de situacion financiera, el arrendatario:

(i) incluira los activos por derecho de uso dentro de la misma partida de
los estados financieros que le hubiera correspondido a los activos
subyacentes de haber sido de su propiedad;

(i) revelara qué partidas del estado de situacién financiera incluyen esos
activos de derechos de uso.

(b) los pasivos por arrendamiento por separado de otros pasivos. Si el
arrendatario no presenta pasivos por arrendamiento de forma separada en el
estado de situacion financiera, el arrendatario revelara que partidas del estado

de situacion financiera incluyen esos pasivos.
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P. 53 Un arrendatario revelara los siguientes importes para el periodo sobre que se
informa:

(a) cargo por depreciacion de los activos por derecho de uso por clase de activo
subyacente;

(b) gasto por intereses por los pasivos por arrendamiento;

(c) el gasto relacionado con arrendamientos a corto plazo contabilizados
aplicando el parrafo 6. Este gasto no necesita incluir el gasto relacionado con
arrendamientos de duracién igual o inferior a un mes;

(d) el gasto relacionado con arrendamientos de activos de bajo valor
contabilizados aplicando el parrafo 6.

Este gasto no incluira el relativo a arrendamientos a corto plazo de activos de bajo

valor incluidos en el parrafo 53(c);

(e) el gasto relativo a pagos por arrendamiento variables no incluidos en la
medicion de los pasivos por arrendamiento;

() ingresos por subarrendamientos de los derechos de uso de activos;

()  salidas de efectivo totales por arrendamientos;

(h)  incorporaciones de activos por derecho de uso;

(i)  ganancias o pérdidas que surgen de transacciones de venta con
arrendamiento posterior; y

()  elimporte en libros de los activos por derecho de uso al final del periodo

sobre el que se informa por clase del activo subyacente.

P. 57 Si un arrendatario mide los activos por derecho de uso a importes revaluados
aplicando la NIC 16, el arrendatario revelara la informacion requerida por el parrafo 77

de la NIC 16 para esos activos por derecho de uso.

P.59 Ademas, de la informacion a revelar requerida por los parrafos 53 a 58, un
arrendatario revelard informaciéon cualitativa y cuantitativa adicional sobre sus
actividades de arrendamiento necesaria para cumplir el objetivo de informacion a

revelar del parrafo 51 (como se describe en el parrafo B48). Esta informacion adicional
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puede incluir, pero no limitarse a, informacion que ayude a los usuarios de los estados
financieros a evaluar:

(a) la naturaleza de las actividades por arrendamiento del arrendatario;

(b) salidas de efectivo futuras a las que el arrendatario esta potencialmente
expuesto y no estan reflejadas en la medicion de los pasivos por
arrendamiento. Esto incluye la exposicion que surge de:

(i) pagos por arrendamiento variables (como se describe en el parrafo
B49);

(ii) opciones de ampliacién y opciones de terminacion (como se describe
en el parrafo B50);

(iii) garantias de valor residual (como se describe en el parrafo B51); y
(iv) arrendamientos todavia no comenzados a los que se compromete el
arrendatario.

(c) restricciones o pactos impuestos por los arrendamientos; y

(d) transacciones de venta con arrendamiento posterior (como se describe en el

parrafo B52).

3.6.24. Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a los intereses de préstamos y financiaciones
que no pueden ser atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccion de activos
calificados, y los efectos de instrumentos financieros a valor razonable utilizando el

método de tasa de interés efectiva, en el resultado del periodo.

P.26 Una entidad revelara:
(a) el importe de los costos por préstamos capitalizados durante el periodo; y
(b) la tasa de capitalizacion utilizada para determinar el importe de los costos por

préstamos susceptibles de capitalizacion.
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3.6.25. Impuestos y gravamenes

3.6.25.001. Impuestos a las ganancias

Las empresas publicas en el Ecuador se encuentran exentas del pago del impuesto
alas ganancias (Impuesto a la Renta), por lo tanto, la administracion no realiza ningun

analisis de impuestos corrientes e impuestos diferidos.

3.6.25.002. Gravamenes

EP PETROECUADOR reconoce en el resultado del periodo costos y gastos por otros
tributos diferentes al impuesto a las ganancias, tales como la contribucion mensual a
la Contraloria General del Estado, impuestos y tasas municipales en todos los
cantones en los que tiene propiedades que gravan los ingresos obtenidos en los

municipios por el desarrollo de actividades comerciales, industriales y de servicios.

3.6.26. Activos y pasivos financieros no derivados

3.6.26.001. Activos financieros

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente al costo de la fecha
en que se originan y posteriormente al costo amortizado bajo el método de tasa de
interés efectiva. Todos los otros activos financieros, se reconocen inicialmente a la
fecha de la transaccion en la que EP Petroecuador, se hace parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

EP Petroecuador da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
a los flujos de efectivo derivados del activo expiran o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién
en la que se transfiere sustancialmente todos los riesgos y derechos relacionados

con la propiedad del activo. Los activos financieros no derivados de EP
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PETROECUADOR incluyen el efectivo y equivalentes de efectivo, deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar.

La pérdida por deterioro de un activo financiero es registrada en los resultados del
periodo. Los criterios de evidencia objetiva evaluados para determinar si un activo
esta deteriorado son:

= Mora o incumplimiento por parte de un deudor

= EP PETROECUADOR ha agotado todas las instancias del cobro de la deuda en
un periodo de tiempo razonable.

= La reestructuracion de un monto adeudado a EP PETROECUADOR en términos
y condiciones diferencias a las cuales la EP PETROECUADOR desarrolla sus
operaciones normales.

Informacion financiera que indican la existencia de un descenso medible en los flujos

de efectivo esperados del activo

3.6.26.002. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo de la fecha en que se
originan y posteriormente al costo amortizado bajo el método de tasa de interés
efectiva. Todos los otros pasivos financieros, se reconocen inicialmente a la fecha de
la transaccion en la que EP PETROECUADOR hace parte de las disposiciones

contractuales del instrumento.

EP PETROECUADOR da de baja al pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran. Los pasivos financieros no derivados de la
EMPRESA que se llevan bajo esta politica corresponden a los préstamos y
obligaciones, titulos de deuda, sobregiros bancarios, acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar.
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Los activos y pasivos financieros pueden ser compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera, cuando y solo cuando, EP
PETROECUADOR cuenta con un derecho legal para compensar montos y tiene el
proposito de liquidar por el importe neto o de realizar el activo y el pasivo

simultdneamente.

P. 39 Una entidad revelara:
(a) Un andlisis de vencimientos para pasivos financieros no derivados (incluyendo
contratos de garantia financiera emitidos) que muestre los vencimientos
contractuales remanentes.
(b) Un analisis de vencimientos para pasivos financieros derivados. El analisis de
vencimientos incluira los vencimientos contractuales remanentes para aquellos
pasivos financieros derivados en los que dichos vencimientos contractuales sean
esenciales para comprender el calendario de los flujos de efectivo (véase el parrafo
B11B).

(c) Una descripcion de como gestiona el riesgo de liquidez inherente en (a) y (b).

3.6.27. Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos de depreciacion y amortizacion son evaluados a la fecha del estado
de situacion financiera, para determinar cualquier indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima y compara el importe recuperable con su valor en libros. Si
el importe recuperable estimado es menor, el valor en libros es ajustado y una pérdida

por deterioro de valor es reconocida en los resultados.

Detalle de la diferencia acontecimientos relevantes considerados:

En mayo de 2013, la NIC 36 fue modificada por Informacioén a Revelar sobre el Importe
Recuperable de Activos no Financieros (Modificaciones a la NIC 36). Las modificaciones

requerian revelar informacion sobre el importe recuperable de activos con deterioro de
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valor, si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de disposicion y

revelar informacién adicional sobre la medicion del valor razonable.

AG. Sin embargo, el enfoque tradicional puede no resultar adecuado para tratar algunos
problemas complejos de medicion, tales como la medicion de activos no financieros, en
los que no exista mercado ni para la partida ni para otros elementos comparables. La
correcta busqueda de la “tasa que corresponde al riesgo” exige analizar, al menos, dos
elementos: el activo que se puede encontrar en el mercado y tiene una tasa de interés
observable y el activo que esta siendo medido. La tasa de descuento adecuada para los
flujos de efectivo que estan siendo medidos, debe inferirse de la tasa de interés

observable en ese otro activo.

3.6.27.001 Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compaiiia de Economia Mixta

EP PETROECUADOR con el 51% y PDVSA ECUADOR S.A con el 49%, son accionistas
de la compafia Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compafia de Economia Mixta
(RDP — CEM) cuyo capital total es de USD $ 464 000 000. La EP PETROECUADOR ha
invertido como capital en la compaiiia el valor de USD $ 236 640 000.

Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compafiia de Economia Mixta (RDP - CEM) fue
constituida el 24 de julio del 2008, se encuentra domiciliada en la ciudad de Manta en la
Provincia de Manabi. Su objeto social es: “Realizar actividades de disefio, construccién,
operacion y mantenimiento de refinerias, de mddulos de mejoramiento para crudos
pesados y extra pesados, de produccién de fracciones petroquimicas como propileno,
etileno, BTX y gasdleos para lubricantes y de almacenamiento de crudos y de derivados
y de sus terminales terrestres y maritimos respectivos, de oleoductos, poliductos y
gasoductos para el transporte de crudo y de sus varios tipos de mezclas y también de
combustible”.

El Intendente de Compaiiias de Portoviejo de la Superintendencia de Compaiiias, Valores

y Seguros, declaré a la Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP - Compaiiia de Economia
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Mixta (RDP — CEM), inactiva el 24 de julio del 2018 y actualmente se encuentra en proceso
de liquidacion por disolucién de pleno derecho, inscrita en el Registro Mercantil el 12 de
marzo del 2019, en virtud de la causal prevista en el P. 6 del articulo 360 de la Ley de

Compaifiias.

3.6.27.002 Proyecto de evaluacion técnica con el Programa de las Naciones Unidas para
el Desarrollo (PNUD) a cinco proyectos emblematicos ejecutados por EP
PETROECUADOR

El 22 de diciembre de 2017, el Ministerio de Hidrocarburos (actualmente Ministerio de
Energia y Recursos no Renovables), la EP PETROECUADOR vy el Programa de las
Naciones Unidad para el Desarrollo (PNUD) suscribieron el “Proyecto de Evaluacion
técnica de proyectos gestionados por la Empresa Publica de Hidrocarburos de Ecuador —
EP PETROECUADOR’”, Numero de Proyecto 00107601, con fecha de inicio enero de
2018 y fecha de finalizacion julio de 2018.

El objeto del proyecto fue solicitar la cooperacién del PNUD, a fin de llevar adelante la
contratacion agil, competitiva y transparente de una evaluacién técnica conducida por

empresas internacionales especializadas.
Los proyectos objeto de la evaluacion técnica internacional fueron: la Refineria Estatal de
Esmeraldas, al Refineria del Pacifico, la Planta de gas natural licuado de Bajo Alto, el

Terminal Maritimo de Monteverde y el Poliducto Pascuales Cuenca.

A continuacién, se presenta un resumen de los resultados de los proyectos evaluados, su

presupuesto inicial y costo final estimado:
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L Costo final
Costo inicial estimado
Referencia Nombre del Proyecto USD $
X UsSD $
(millones) :
(millones)
2.8.1 Refineria Estatal de Esmeraldas 754 2,230
2.8.2 Refineria del Pacifico 1,245 1,531
Terminal Maritimo de
2.8.3 Monteverde 210 371
Proyecto Poliducto Pascuales
2.8.4 Cuenca 250 623
Planta de Licuefaccidon de Gas
285 Natural en Bajo Alto 6 112
TOTAL 2,535 4,867

El proyecto de la Refineria del Pacifico no fue administrado por la EP PETROECUADOR,
estuvo y esta bajo la administracion de la empresa Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP

Compafiia de Economia Mixta (RDP — CEM) en liquidacion.

Mediante Oficio No. PETRO PGG 2019 0213 O de 19 de marzo de 2019, la EP
PETROECUADOR, en respuesta al Oficio No. 19S 00149 P/00107601/G de 27 de febrero
del 2019, ratifico al Representante del Programa de las Naciones Unidas para el
Desarrollo, su interés en contar con el aporte del PNUD y su acuerdo en aprobar una
enmienda para extender el proyecto por 12 meses adicionales, para estructurar de mejor

manera los siguientes proyectos actualmente considerados en el campo petrolero:

3.6.27.003 Analisis del parque refinador y proyectos de nuevas refinerias en el Ecuador;

Estudio sobre diversificacion de la matriz energética del Ecuador con la inclusion de Gas
Natural:
e  Optimizaciéon de importacién de derivados para demanda de la Zona Sur y
almacenamiento en Monteverde;
e Electrificacion de SOTE
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e La extension del proyecto incluye la solicitud de contratacion de empresas
internacionales de probada experiencia en el “downstream”, para un trabajo
conjunto con PNUD y la EP PETROECUADOR.

3.6.27.004 Refineria de Esmeraldas

La Refineria Estatal de Esmeraldas es el principal centro refinador del Ecuador con una

capacidad de produccion de 110,000 barriles por dia (BPD).

En noviembre del 2007 mediante Decreto Ejecutivo No. 766, la REE fue declarada en

emergencia e inicio el denominado proyecto de rehabilitacion de la Refineria.

El proyecto de Rehabilitacion contd en el afio 2011 con un presupuesto de USD § 755
millones, pero debido a la falta de planificacidn del proyecto, el inadecuado gerenciamiento
y las modalidades de contratacion utilizadas (Régimen Especial Giro especifico del
Negocio, Emergencia y Contratos Complementarios) se presentaron sobreprecios y el
proyecto habria costado el valor estimado de USD $ 1 223 millones, conforme se puede
apreciar en el cuadro que consta a continuacién y que fue presentados por el consorcio
Espafiol 1.C.C Ingenieros S.A TECNATOM (contratados por el PNUD) en el informe de la
razonabilidad de los costos efectuados durante la rehabilitacion y repotenciacion de la

Refineria de Esmeraldas en diciembre del 2018:

Comparacion presupuestada vs contratado por proyecto del Programa de Rehabilitacion
de REE

Presupuesto Total Desviacion
Fase Proyecto 2011 contratado
US$ Us$ USs$ %
2 1| 4,493,084| 4,493,084 0 0%
9 2 3,654,552 3,649,619 4,933 0%
o S 3| 9,740,110 9,336,771| 403,339 4%
£ % 4 7,181,650 10,089,850 2,908,200 40%
2 5 60,000,000| 77,415,746 | 17,415,746 29%
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Presupuesto Total Desviacion
Fase Proyecto 2011 contratado
us$ US$ Uss$ %
6 9,545,218 54,409,511 | 44,864,293 470%
7 5,595,294 47,993,404 | 42,398,110 758%
8 4,723,921 36,422,066 | 31,698,145 671%
9 5,040,000 63,281,196 | 58,241,196 1156%
10| 10,956,778 24,166,130 | 13,209,353 121%
11| 53,777,165 87,168,991 | 33,391,826 62%
Fase | 12| 230,897,614 | 489,764,910 | 258,867,296 112%
Fase Il 13| 349,304,300| 315,349,909 | 33,954,391 10%
Total | 754,909,686 | 1,223,541,188 | 468,631,503 62%

El proyecto fue entregado el 17 de diciembre del 2015 y segun los estudios técnicos
presenta dafios, por lo que requiere mantenimiento en muchas de sus unidades para su
adecuado funcionamiento, lo que implica un paro programado para realizar nuevas

contrataciones, que se realizaron en el afio 2019.

3.6.27.005 Refineria del Pacifico

El 24 de Julio del 2008 se constituyé la compafiia Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP
Compaiiia de Economia Mixta (RDP — CEM) (véase informacion societaria de la compafiia
en el P. 2.7) a fin de ejecutar el proyecto de construccion de una Refineria en la
comunidad “El Aromo” provincia de Manabi. El proyecto estaba previsto para entrar en
funcionamiento en el afio 2013, y permitiria satisfacer la demanda de combustibles del
mercado ecuatoriano (gasolinas, diesel, jet fuel) y exportar sus excedentes a mercados
estratégicos. Seria capaz de procesar 300.000 (BPD) y productos Petroquimicos para
consumo interno y de exportacion.

El DNASD SD 2019 0000206.

3.6.27.006 Terminal Maritimo de Monteverde

El 25 de julio del 2007, la EP PETROECUADOR y la Empresa Publica Flota Petrolera
Ecuatoriana EP FLOPEC (de aqui en adelante EP FLOPEC) suscribieron el Convenio de
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Alianza Estratégica No. 2007207 con el objeto de ejecutar la “Construccion del Sistema
de Almacenamiento de GLP en tierra en Monteverde y obras complementarias”. Para el
efecto, el 29 de diciembre de 2009, EP FLOPEC en calidad de Prestatario, el Banco del
Estado en calidad de Prestamista y el Banco Central del Ecuador en calidad de Agente
Fiduciario, suscribieron un contrato de Préstamo y Fideicomiso por el monto de USD $
100.000.000, destinados a cofinanciar la construccion del terminal maritimo y planta de
Almacenamiento de Gas Licuado de Petroleo (GLP), en la comuna de Monteverde,

provincia de Santa Elena.

El 9 de noviembre del 2012, EP FLOPEC y EP PETROECUADOR suscribieron el
Convenio Modificatorio al Convenio de Alianza Estratégica No. 2012037, en el que se
conviene la transferencia de dominio de los activos a titulo gratuito y pasivos del Terminal
Maritimo y Terminal de Almacenamiento de GLP en Monteverde por parte de EP FLOPEC
a favor de EP PETROECUADOR.

El 3 de junio del 2016, EP PETROECUADOR y EP FLOPEC suscribieron el Acta de
Entrega Recepcion Total y Definitiva del Terminal de Monteverde, en la que se establece
que EP PETROECUADOR asumira el saldo de la Deuda de EP FLOPEC con el Banco
del Estado. Subsecuentemente, se suscribe entre las partes el Convenio Interinstitucional
para el cumplimiento de la Obligacién de Pago del Contrato de Préstamo suscrito el 29 de
diciembre del 2009, en el que se determina que el saldo del crédito es de USD $ 51 592
710, a dicha fecha, consecuente, la EP PETROECUADOR se obliga a transferir los fondos
de cada cuota o dividendo a EP FLOPEC, de manera trimestral, hasta noviembre de 2019

cuando se completa el pago.
En el informe técnico presentado por el consorcio Espafiol I.C.C Ingenieros S.A

TECNATOM (contratado por la PNUD) se sefiala que el proyecto terminal maritimo
Monteverde paso de un costo de USD $ 210 millones a USD § 371 millones.
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3.6.27.007 Poliducto Pascuales Cuenca

El 17 de octubre de 2013, la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP
PETROECUADOR, a través de la Gerencia de Transporte y Almacenamiento, suscribid
con la Constructora Norberto Odebrecht, el Contrato No. TGER 2013299, con el objeto
de: “ejecutar, terminar y entregar a entera satisfaccion de la CONTRATANTE la
construccion del Poliducto Pascuales Cuenca y sus estaciones”, por un valor de USD $
369.976.791 y un plazo de 700 dias calendario.

El Poliducto Pascuales Cuenca, se desarroll6 en las provincias de Guayas, Cafiar y Azuay,
con una longitud de 215 Km, en dos tramos. El primer tramo inicia en la ciudad de
Guayaquil en la Terminal Pascuales, continta en la estacion El Chorrillo, hasta la Terminal
La Troncal. El Segundo Tramo va desde la Terminal La Troncal, Estaciones La Delicia,
Ducur y Charcay y concluye en la Terminal Cuenca. En las Terminales La Troncal y
Cuenca se realiza el almacenamiento, bombeo y distribucion de gasolina, diésel y gas

licuado de Petroleo.

Segun el informe técnico presentado por ABS Group (contratado por el PNUD), existe una
inadecuada planificacion para el desarrollo y ejecucion del Poliducto Pascuales Cuenca,
que no se encuentra enmarcado dentro de los estandares internacionales para este tipo
de proyectos, actualmente se presentan problemas técnicos, deficiencias en el disefio
fallas mecénicas y problemas de operatividad. También existe preocupaciéon por la
Estabilidad de los tanques de almacenamiento ya que la terminal se encuentra al pie de

una montafia, y afectaciones al medio ambiente.
En el informe técnico presentado por ABS Group en el mes de diciembre del 2018, se

sefiala que la obra tuvo un sobreprecio del 150% pasd de costar USD $ 250 millones a
USD $§ 623 millones.
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3.6.27.008 Planta de Licuefaccion de Gas Natural de Bajo Alto

EP PETROECUADOR y la compaiiia Ros Roca Indox Cryo Energy, celebraron el contrato
para la provision, instalacion y puesta en marcha de una planta de licuefaccion de gas
natural, ubicada en el sector de Bajo Alto, canton El Guabo, provincia de El Oro, con una
capacidad de 200 toneladas métricas por dia (TMD), provenientes del campo Amistad. El
costo inicial de esta obra fue de USD $ 55 millones, sin embargo, hasta la fecha ha

superado los USD $ 60 millones, debido a gastos adicionales de reparacion y fiscalizacion.

Por otro lado, se ha reportado que existen costos indirectos relacionados con este
proyecto, tales como los USD $ 10 millones en pérdidas por subutilizacién de la planta;
USD §$ 80 millones de indemnizacién que Ecuador pagd a la multinacional Energy
Development Company (EDC), por la infraestructura del bloque Amistad y la generadora

térmica Machala Power.

En febrero del 2015, la compafiia Ros Roca Indox Cryo Energy abandond las instalaciones
de la Planta de Licuefaccion, mientras se encontraba en tramite la terminacion unilateral
del contrato, paralizando las actividades de produccidn de gas natural licuado de la Planta
de Bajo Alto, provocando que se suspenda la provisién de este combustible a las

industrias durante dos meses.

Dentro de este caso, EP PETROECUADOR mantiene dos procesos en contra de la
compafiia Ros Roca Indox Cryo Energy por el delito de paralizacion de un servicio publico,
conforme al articulo 346 del Codigo Integral Penal, y por dafios y perjuicios ocasionados

en la ejecucion del contrato.

La Planta de Licuefaccién de Gas Bajo Alto se esta hundiendo debido a fallas de disefio y
construccion deficientes. Por lo que se requiere la ejecucion de obras adicionales para
subsanar estos problemas, su costo inicial estimado fue de USD $ 36 millones, pero se
estima un costo total de USD § 76 millones. Los motores de generacion eléctrica,
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reconvertidos de diésel a gas, no funcionan, lo cual representaria una pérdida anual
estimada de USD $ 1,8 millones.

3.6.27.009 Cooperacion Interinstitucional entre el Ministerio de Finanzas y la Empresa
Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR

El 3 de diciembre del 2014, se celebré el Convenio No. 2014133 de Cooperacién
Interinstitucional entre el Ministerio de Finanzas y la Empresa Publica de Hidrocarburos
del Ecuador EP PETROECUADOR, con el siguiente objeto:

‘4.1. Podran participar de manera coordinada para la obtencion de cualquier tipo de
financiamiento, lineas de crédito y demas figuras similares, para el cumplimiento de

objetivos prioritarios del Gobierno Nacional.

4.2. EP PETROECUADOR podréa gestionar la obtencion de Lineas de Crédito que requiera
el Ministerio de Finanzas para el financiamiento de programas y/o proyectos estratégicos
ylo prioritarios que contribuyan al desarrollo humano y buen vivir de la poblacién
ecuatoriana; a su vez el Ministerio de Finanzas podra gestionar la obtencidn de Lineas de
Crédito que requiera la EP PETROECUADOR para el financiamiento de sus proyectos o

programas de inversion.”

En la Clausula Quinta se estipulan las obligaciones de las partes, siendo las de EP
PETROECUADOR, las siguientes:

“5.1.1. Gestionar ante entidades financieras o empresas la obtencion de créditos
internacionales para el financiamiento de programas y/o proyectos estratégicos y/o
prioritarios para el Estado, cuya ejecucidn se coordinara con el ente rector de las finanzas

publicas.
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5.1.2. EP PETROECUADOR intervendra en el contrato de endeudamiento publico en
calidad de prestatario, por requerimiento del Ministerio de Finanzas conforme a las

competencias que se le asignan a este instrumento.

5.1.3. Los recursos, producto de las operaciones de crédito instruidas por el Ministerio de
Finanzas, en los casos que corresponda seran gestionados de conformidad con las

instrucciones del ente rector de las finanzas publicas.

5.14. EP PETROECUADOR, en coordinacién con las unidades competentes del
Ministerio de Finanzas, requeriran del Comité de Deuda y Financiamiento, las
autorizaciones debidas, de conformidad con los procedimientos establecidos en el

ordenamiento juridico.”

En el informe DNA3 0007 2018, mediante el cual la Contraloria General del Estado realiza
el Examen especial a la legalidad, fuentes y usos de la deuda publica interna y externa
en el Ministerio de Economia y Finanzas, Banco Central del Ecuador, Secretaria Nacional
de Planificacion y Desarrollo y demas entidades relacionadas con la contratacion y uso de
los recursos publicos provenientes de la deuda interna y externa, por el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2012 y el 24 de mayo de 2017, se efectua la siguiente

recomendacion en relacion al Convenio Interinstitucional antes descrito:

3.6.27.010 “A la Ministra de Economia y Finanzas y el Gerente General de EP

Petroecuador

13. Coordinaran las acciones legales y técnicas que permitan mediante Resolucién
motivada, dejar insubsistente el Convenio de Cooperacion Interinstitucional 2014133,
considerando que el responsable del componente de endeudamiento publico y por lo tanto
de gestionar créditos, y/o lineas de financiamiento para la caja fiscal es el Ministerio de
Economia y Finanzas y en ninguin caso Petroecuador que debera limitar tales actividades

a las que, de ser el caso, sean estrictamente requeridas para el financiamiento de sus
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operaciones, previo al cumplimiento de los requisitos legales previstos para el efecto, entre

ellos, la suscripcidn de un convenio de restitucion de valores.”

Bajo este contexto con fecha 27 de diciembre del 2018, la EP PETROECUADOR v el
Ministerio de Finanzas, suscriben el Convenio No. 2018362 de Terminacién por Mutuo
Acuerdo del Convenio de Cooperacion Interinstitucional No. 2014133, estipulando en la

Clausula Cuarta: Terminacion, lo siguiente:

“De mutuo acuerdo, las Partes convienen dar por terminado y dejar sin efecto las clausulas
y obligaciones derivadas del Convenio de Cooperacion Interinstitucional No. 2014133 de
3 de diciembre de 2014, manteniendo la obligacion contenida en la Clausula 5.2.6 que
continuara vigente hasta que se extingan las obligaciones derivadas del Convenio de
Préstamo suscrito entre la EP PETROECUADOR y el Industrial and Comercial Bank of
China Limited (ICBC), el 22 de enero de 2016 y de este modo las entidades publicas del

Ecuador puedan cumplir sus compromisos asumidos internacionalmente.”

3.6.27.011 Contratos de financiamiento

EP PETROECUADOR ha suscrito contratos de financiamiento que han sido objetados por
la Contraloria General del Estado, la cual realizo el “Examen especial a la legalidad,
fuentes y usos de la deuda publica interna y externa en el Ministerio de Economia y
Finanzas, Banco Central del Ecuador, Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo y
demas entidades relacionadas con la contratacién y uso de los recursos publicos
provenientes de la deuda interna y externa” (Informe DNA3 0007 2018), por el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2012y el 24 de mayo de 2017. En el informe aprobado
el 6 de abril de 2018, emitié la siguiente recomendacion al Ministerio de Economia y
Finanzas y a EP PETROECUADOR:

“Coordinaran las acciones legales y técnicas que permitan mediante Resolucién motivada,
dejar insubsistente el Convenio de Cooperacion Interinstitucional 2014133, considerando

que el responsable del componente de endeudamiento publico y por lo tanto de gestionar
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créditos, y/o lineas de financiamiento para la caja fiscal es el Ministerio de Economia y
Finanzas y en ningun caso Petroecuador que deberé limitar tales actividades a las que,
de ser el caso, sean estrictamente requeridas para el financiamiento de sus operaciones,
previo al cumplimiento de los requisitos legales previstos para el efecto, entre ellos, la

suscripcion de un convenio de restitucion de valores.”

Ademas, el Informe incluye la informacion relevante:

“Los recursos naturales no renovables y entre ellos, el petrdleo, son de propiedad del
Estado, gestionados por EP PETROECUADOR?”, y mas adelante se aclara: “La propiedad
del crudo como recurso natural no renovable le pertenece al Estado y no a la empresa
publica EP PETROECUADOR’.

Indica también: “Petroecuador no puede gestionar la obtencién de financiamiento para el
Presupuesto General del Estado, pues, se trata de una actividad legalmente
encomendada al Ministerio de Economia y Finanzas y, en este sentido, Petroecuador
unicamente puede intervenir en operaciones de crédito que se destinen para uso de la
estatal petrolera, en proyectos de inversion y programas afines con su objeto y misién,
mas no para la obtencién de liquidez para la caja fiscal. La participacion de Petroecuador
en una operacion de financiamiento a cargo del Ministerio de Economia y Finanzas estd,

entonces, especialmente limitada”.

Al 31 de diciembre de 2018, ademas de los financiamientos auditados por la Contraloria
General del Estado, mencionados en los parrafos anteriores, consta en los estados
financieros de EP PETROECUADOR, una obligacién denominada Bonos Global 2030 y

anticipos por venta anticipada de crudo, cuyos detalles se revelan en las siguientes notas.

3.6.27.012 Bonos Global 2030

Entre los pasivos de EP PETROECUADOR se encuentra contabilizada una cuenta

denominada Bonos Global 2030 por USD $ 78,626,260 (Setenta y ocho millones
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seiscientos veinte y seis mil doscientos sesenta 00/100 dolares de los Estados Unidos de

América), valor que no ha tenido ningun movimiento en los registros contables de la

empresa desde febrero de 2014. Segun la informacidn que consta en los archivos de EP

PETROECUADOR, la tabla de amortizacion de los Bonos Global 2030 fue:

Fecha |Desembolso | Saldo | Recompra | Tasa | Dias | Interés

23/8/2000 81,058

15/2/2001 81,058 4% | 172 1,549
15/8/2001 81,058 4% | 180 1,621
15/2/2002 81,058 5% | 180| 2,026
15/8/2002 81,058 5% | 180| 2,026
15/2/2003 81,058 6% | 180| 2,432
15/8/2003 81,058 6% | 180| 2,432
15/2/2004 81,058 7% | 180| 2,837
15/8/2004 81,058 7% | 180| 2,837
15/2/2005 81,058 8% | 180| 3,242
15/8/2005 81,058 8% | 180| 3,242
15/2/2006 81,058 9% | 180| 3,648
15/8/2006 81,058 9% | 180| 3,648
15/2/2007 81,058 10% | 180| 4,053
15/8/2007 81,058 10% | 180| 4,053
15/2/2008 81,058 10% | 180| 4,053
15/8/2008 81,058 10% | 180 4,053
15/2/2009 81,058 10% | 180| 4,053
15/8/2009 81,058 10% | 180 4,053
15/2/2010 81,058 10% | 180| 4,053
15/8/2010 81,058 10% | 180 4,053
15/2/2011 81,058 10% | 180 4,053
15/8/2011 81,058 10% | 180| 4,053
15/2/2012 81,058 10% | 180 4,053
15/8/2012 81,058 10% | 180| 4,053
15/2/2013 81,058 10% | 180 4,053
15/8/2013 81,058 2,432 | 10% | 180| 4,053
15/2/2014 78,626 10% | 180| 3,931
15/8/2014 78,626 2,432 | 10% | 180 3,931
15/2/2015 76,194 10% | 180| 3,810
15/8/2015 76,194 2,432 | 10% | 180 3,810
15/2/2016 73,762 10% | 180| 3,688
15/8/2016 73,762 2,432 | 10% | 180 3,688
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Fecha |Desembolso | Saldo | Recompra | Tasa | Dias | Interés
15/2/2017 71,330 10%| 180| 3,567
15/8/2017 71,330 2,432 | 10% | 180 3,567
15/2/2018 68,898 10% | 180 | 3,445
15/8/2018 68,898 2,432 | 10% | 180 3,445
15/2/2019 66,466 10%| 180| 3,323
15/8/2019 66,466 2,432| 10%| 180| 3,323
15/2/2020 64,034 10% | 180 3,202
15/8/2020 64,034 2,432| 10%| 180| 3,202
15/2/2021 61,602 10% | 180 3,080
15/8/2021 61,602 2,432| 10%| 180| 3,080
15/2/2022 59,170 10% | 180| 2,959
15/8/2022 59,170 2,432| 10%| 180| 2,959
15/2/2023 56,738 10% | 180| 2,837
15/8/2023 56,738 2,432 | 10% | 180| 2,837
15/2/2024 54,306 10% | 180| 2,715
15/8/2024 54,306 2,432 | 10% | 180 2,715
15/2/2025 51,874 10% | 180 2,594
15/8/2025 51,874 2,432| 10% | 180| 2,594
15/2/2026 49,442 10% | 180 2,472
15/8/2026 49,442 2,432| 10% | 180| 2,472
15/2/2027 47,010 10% | 180 2,351
15/8/2027 47,010 2,432 | 10% | 180 2,351
15/2/2028 44,578 10% | 180 2,229
15/8/2028 44,578 2,432 | 10% | 180 2,229
15/2/2029 42,146 10% | 180 2,108
15/8/2029 42,146 2,432 | 10% | 180 2,108
15/2/2030 39,714 10% | 180 1,986
15/8/2030 39,714 39,718 | 10% | 180 1,986
Total 81,058 81,062 188,874

Los pagos por intereses y capital realizaron hasta agosto de 2013, mes en el cual se
habria pagado por parte del Ministerio de Finanzas a través de EP PETROECUADOR la
primera y unica recompra de estos bonos, quedando el saldo en el valor de los citados
USD §$ 78.6 millones.
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Segun informacion en las paginas web de periddicos de mayor circulacion en el Ecuador,
los Bonos Global 2030 fueron declarados por las autoridades de turno como deuda “ilegal
e ilegitima” y se habrian recomprado con descuentos entre el 65% y el 70% del precio

original.

Los auditores externos contratados por la Contraloria General del Estado han revelado en
sus informes la falta de documentacion e informacion que respalde esta operacion y saldo
en la contabilidad de EP PETROECUADOR, de la siguiente manera:

Deloitte & Touche - auditor externo afios 2012, 2013 y 2014 . “Con oficio DTT PETRO
T2 CONS 007 de 30 de septiembre de 2016, se solicité al Jefe de Contabilidad General,
con copia al Subgerente de Finanzas, indique la base técnica, legal y contable utilizada
por EP PETROECUADOR respecto al registro de las obligaciones financieras "Bonos
Globales" 2012 y 2030.

Kreston AS Ecuador Cia. Ltda. — auditor externo afio 2015. Parrafo de limitacion en el
alcance de auditoria: "23. Al 31 de diciembre de 2015, la Administracion de la Empresa no
nos proporciond la documentacion que respalde los registros contables correspondientes
a los Bonos Globales 2012 y 2030; adicionalmente, no hemos recibido respuesta a las
solicitudes de confirmacion de saldos enviadas a Petrochina Internacional Company
United, Noble Américas Corporacion y al Ministerio de Finanzas. En razén de estas
circunstancias, no pudimos concluir sobre la razonabilidad del saldo de obligaciones
financieras a corto y largo plazo por USD $ 2.311.315.230 y los posibles efectos, si los

hubiere, sobre los estados financieros, a esa fecha.”

Best Point Cia. Ltda. — Auditor externo afio 2016. Parrafo de limitacién en el alcance de
auditoria: “Obligaciones financieras: 14. Al 31 de diciembre de 2016, no hemos obtenido
respuesta a las solicitudes de confirmacion de saldos de las obligaciones financieras
enviadas a: Petrochina Internacional, Noble Américas Corporacion, UNIPEC, PTT
(Petrotailandia), Comercial Bank of China Limited y OTI OMAN; tampoco hemos obtenido

documentacién que respalde los registros contables correspondientes a los Bonos
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Globales "2012" y "2030" que como antecedente, el pago de capital e intereses fue
descontinuado después de agosto de 2013 y febrero de 2014, respectivamente, no
obstante de mantener el reconocimiento de provisiones de intereses al 31 de diciembre
de 2016. En razén de estas circunstancias, no pudimos concluir sobre la razonabilidad del
saldo de las obligaciones financieras por USD § 2.834.213.448.”

Acevedos y Asociados. — Auditor externo menciona, en su Opinién al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, la Empresa mantiene un saldo de USD $ 78.6 millones, por concepto de
BONOS GLOBAL 2030, saldo que se mantiene desde el 2014, no se nos proporciono
documentacion soporte que nos permita conocer su exigibilidad, a la echa de emision del
presente informe la Empresa no evidencia pagos. En razén de estas circunstancias no

nos es factible establecer los posibles efectos en los estados financieros.

Funcionarios de la EP PETROECUADOR desde el afio 2011 han remitido comunicaciones
a los Ministerios de Finanzas y de Economia y Finanzas, solicitando la informacion e
instrucciones sobre los saldos relacionados con el denominado Préstamo “Bonos Global
2030”, sin recibir contestacion de dicho Ministerio, los tltimos oficios se remitieron el 30
de septiembre de 2019 (Oficio N° 25804 FIN 2019), el 14 de enero de 2020 (Oficio N°
0659 FIN 2020) al Sefior Msg. Fabian Carrillo Jaramillo, Viceministro de Finanzas, y el 2
de febrero de 2020 (Oficio N° 02647 FIN 2020) al Sefior Econ. Richard Martinez, Ministro

de Economia y Finanzas. Ninguno de los oficios ha sido contestado.

3.6.27.013 Crédito con Noble Américas Corp. (Noble)

El 08 de septiembre del 2014, la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP
PETROECUADOR en calidad de Prestatario, Noble Americas Corp., en calidad de
Prestamista Original y The Bank Of New York Mellon, Lond Branch, en calidad de Agente
de Crédito, suscribieron un Convenio de Crédito para una Facilidad Crediticia por un valor
de USD $ 1,000, 000,000, bajo las siguientes condiciones:
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Condiciones Datos
Condiciones Originales

Monto Crédito (USD$) 1,000,000,000
Tasa de interés (margen)+Tasa LIBOR Trimestral (3M LIBOR) 5,36%
Plazo 5 afos
Fecha inicio de pago del crédito 24/9/2014
Fecha final de pago del crédito 24/9/2019
Forma de pago: Trimestral
Situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2019

Capital pagado al 31 de diciembre del 2018 (USD$) 842,105,263
Interés pagado al 31 de diciembre del 2018 (USD$) 173,216,622
Total pagado por Capital e Intereses al 31 de diciembre del 2018 1,015,321,885
(USDS)

Cuotas canceladas (No.) 17
Valores pagados hasta el 30 de septiembre de 2019 (USD) 15,789,473,680
Cuotas canceladas en el afio 2019 3

El monto del Crédito, es decir USD $ 1.000.000.000 ingresaron a las cuentas bancarias
de la EP PETROECUADOR, el dia 25 septiembre del 2014, y fue transferido ese mismo
dia al Ministerio de Economia y Finanzas, para que esa entidad administre el uso de los

fondos.

El 30 de septiembre de 2019, EP PETROECUADOR completé el pago de las 20 cuotas

por el pago de capital e intereses.

3.6.27.014 Crédito con el Industrial and Commercial Bank of China Limited (ICBC)

EL 22 de enero del 2016, EP PETROECUADOR suscribié un Convenio de Linea de
Crédito con el Industrial and Commercial Bank of China Limited “ICBC”, Shanghai Pilot
Free Trade Zone Branch, The Export Import Bank of China, China Minsheng Banking

Corp., Deutsche Bank y Société Générale, por un monto de hasta USD $ 970 millones.

En el referido Convenio de Linea de Crédito se estipuléd que EP PETROECUADOR podia
acceder de acuerdo al cronograma de desembolsos aprobado, a un compromiso adicional
por el monto de USD $ 150 millones. En tal virtud, el Ministerio de Economia y Finanzas

123



a través del Subsecretario de Financiamiento Publico, informo el 12 de julio del 2017 a la
EP PETROECUADOR, que en su calidad de ente rector de las finanzas publicas ha
realizado las gestiones necesarias para acceder al segundo desembolso, que
corresponde a un valor de USD $ 150 millones. Solicitando a la EP PETROECUADOR la
suscripcion de un Convenio Modificatorio al Convenio de Crédito suscrito el 22 de enero
del 2016 con el Industrial and Commercial Bank of China Limited, Shanghai Pilot Free

Trade Zone Branch, para la obtencion de dichos recursos.

El 22 de diciembre del 2017, la EP PETROECUADOR vy los Agentes, Industrial and
Commercial Bank of China Limited y Shanghai Pilot Free Trade Zone Branch, suscriben
el Convenio Modificatorio al Convenio de Linea de Crédito por el valor de USD $ 150

millones.

A continuacion, se presenta el detalle de pago de capital intereses de los dos desembolsos
y proyeccion de las cuotas restantes que concluirian para el segundo tramo el 22 de
febrero del 2021.

Periodo Primer Tramo Segundo Tramo valor Total Fecha de_
Capital |Intereses | Capital | Intereses transferencia

1| 41,000 14,011 55,011 | 18/5/2016

2| 41,000 13,670 54,670 | 17/8/2016

3| 41,000 13,538 54,538 | 17/11/2016

4| 41,000 12,160 53,160 | 15/2/2017

5| 41,000 11,764 52,764 | 17/5/2017

6| 41,000 11,618 52,618 | 22/8/2017

7| 41,000 11,027 52,027 | 24/11/2017

8| 41,000 10,664 | 11,500 1,581 64,745 | 22/2/2018

9| 41,000 10,127 | 11,500 2,851 65,478 | 18/5/2018

10| 41,000 9,712| 11,500 2,735 64,947 | 20/8/2018

11| 41,000 8,821 | 11,500 2,485 63,806 | 19/11/2018

12| 41,000 8,383 | 11,500 2,363 63,246 | 21/2/2019

13| 41,000 7,254 11,500 2,046 61,800 | 22/5/2019

14| 41,000 6,327 | 11,500 1,786 60,613 | 20/8/2019
Subtotal | 574,000 149,076 | 80,500 15,847 819,423

15| 41,000 5238 | 11,500 1,480 53,980 | 19/11/2019
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Primer Tramo Segundo Tramo Fechade

Periodo Valor Total .
Capital |Intereses | Capital | Intereses transferencia

16| 41,000 4 365 11,500 1,235 53,735 21/2/2020

17| 41,000 3492 11,500 990 53,490 22/5/2020

18| 41,000 2619 11,500 745 53,245 20/8/2020

19| 41,000 1746 11,500 500 53,000 | 19/11/2020

20| 41,000 873 | 11,500 256 53,629 | 21/2/2021
Subtotal | 246,000 873 | 69,000 5,206 321,079
TOTAL 820,000 149,949 | 149,500 21,053 1,140,502

En el informe DNA3 0007 2018 se efectla la siguiente recomendacion en relacion al:
“Convenio de crédito suscrito entre EP Petroecuador y el Industrial and Comercial Bank
of China Limited (ICBC), gestionado por la Estatal Petrolera y sin Convenio de

Restitucion”, lo siguiente:

“A la ministra de Economia y Finanzas y el Gerente General de EP PETROECUADOR
coordinaran las acciones legales que permitan suscribir el convenio de restitucion de

valores correspondiente al contrato de crédito con el ICBC por USD $ 970.000.000"

Es asi que, el 30 de mayo del 2018, el Estado Ecuatoriano representado por el
Subsecretario de Financiamiento Publico y la EP PETROECUADOR, suscribieron el
Convenio para Restitucién de Valores al Estado Ecuatoriano, signado con el nimero
2018230, con el objeto de establecer los términos y condiciones financieras en los que la
EP PETROECUADOR, en calidad de prestataria, se obliga a restituir al "ESTADO", los
valores que éste llegare a pagar en su condicidn de garante, a los prestamistas constantes
en el Convenio de Linea de Crédito suscrito con el Industrial and Commercial Bank of
China Limited “ICBC”, Shanghai Pilot Free Trade Zone Branch, The Export Import Bank of
China, China Minsheng Banking Corp., Deutsche Bank y Société Générale, por un monto
de hasta USD $ 970 millones, ademas de los costos financieros respectivos, costos y
gastos de cobranza.
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En la clausula Quinta del Convenio, se establece que el plazo rige desde su fecha de
suscripcion hasta la cancelacion total de los valores adeudados por la EP
PETROECUADOR a los prestamistas; y/o, hasta la fecha en que EP PETROECUADOR
cancele al "ESTADO" la totalidad de los valores que éste hubiere llegado a pagar en
calidad de garante a los prestamistas, con los costos financieros previstos en dicho

Convenio y con las costos y gastos de cobranza especificados en la Clausula Séptima.

3.6.27.015 La Clausula Sexta de Restitucion de Valores, textualmente estipula:

“En el evento de que el "ESTADQ" en su calidad de garante, llegare a pagar cualquiera
de las obligaciones contraidas por la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador
PETROECUADOR EP, a los prestamistas, a los que se refiere la clausula Cuarta del
presente instrumento, la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP
PETROECUADOR, se obliga a restituir al "ESTADO" el monto pagado por éste, mas los
intereses que se generen entre la fecha de pago y la de cancelacion de la o las
obligaciones respectivas, que seran calculados a la tasa activa referencial establecida en
base a las normas que regulan las tasas de interés, emitidas por la autoridad competente
en el Ecuador y vigente a la fecha del incumplimiento. Este interés se calculara de acuerdo
con las tasas de interés aplicables a cada periodo trimestral que dura la mora, por cada
mes de retraso, sin lugar a liquidaciones diarias; la fraccion de mes se liquidara como mes
completo. Ademas la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP
PETROECUADOR, se obliga a pagar al "ESTADO" los costos y gastos de cobranza que
se produjeren, a cuyo efecto bastara la determinacion que al respecto realice el "ESTADO"
y comunique a la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR;
asi también, debera reembolsar al Estado, los gastos que se llegaren a ocasionar por la
conclusion o ejecucion de los instrumentos de garantias referidos que sean cancelados
por el "ESTADQ".

Las obligaciones pagadas por el "ESTADO" por la ejecucidon de la garantia,
automaticamente seran consideradas de plazo vencido y la Empresa Publica de

Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, quedara constituida en mora del pago
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de aquellas, sin necesidad de requerimiento de pago ante autoridad alguna, lo cual acepta
en forma expresa EP PETROECUADOR.

Para afianzar el pago de las obligaciones contraidas por la Empresa Publica de
Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, con los prestamistas los prestamistas
ICBC Shangai Pilot Free Trade Zone Branch, Industrial and Commercial Bank of China
Limited (ICBC), el Export Import Bank of China y China Minsheng Banking Corp. Ltd.,
Deutsche Bank AG y otra entidad financiera, asi como para la restitucion estipulada en
esta clausula, la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR,
se obliga con el "ESTADQ", a suscribir luego de la firma de éste convenio, el Contrato de
Agencia Fiscal con el Banco Central del Ecuador y el Estado ecuatoriano, representado
por el Ministerio de Economia y Finanzas, mediante el cual autorizara en forma expresa e
irrevocable al Banco Central del Ecuador, la retencidn en las proporciones debidas de los
recursos de la cuenta o cuentas que posea o0 poseyere en dicha entidad, asi como
también, de rentas que posea o que le fueren asignadas en el futuro a través del Banco
Central del Ecuador, para realizar el pago de los dividendos, intereses y comisiones que
se estipulan en los documentos de garantia anteriormente mencionados, asi como
también, para la restitucién de los valores que llegare a pagar el "ESTADO" por la
ejecucion de tal garantia, inclusive los costos financieros, los costos y gastos de cobranza,

conforme a lo estipulado en el parrafo primero de esta clausula.

Si por cualquier razén, el Banco Central del Ecuador, no pudiere cumplir con sus
obligaciones de Agente Fiscal que se establecieren en el respectivo Contrato de Agencia
Fiscal a celebrarse, PETROECUADOR EP, autoriza al "ESTADQ", a través del Ministerio
de Economia y Finanzas, para que se haga el pago de los valores cancelados por la
ejecucion de la garantia especificada en el parrafo primero, ademas de las respectivos
cotos y gastos de cobranza:

(i) con aplicacion a cualquiera de los recursos que éste debe transferir, directa o

indirectamente a EP PETROECUADOR, en concepto de asignaciones

establecidas por la ley o por el Presupuesto General del Estado; y,
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(i) con cargo a los recursos de la cuenta o cuentas que mantenga
PETROECUADOR EP en cualquier institucion financiera publica, conforme a lo
previsto en el segundo inciso del articulo 147 del Cédigo Orgénico de Planificacion

y Finanzas Publicas.

En los casos en los que el "ESTADO" se hiciere pago de valores adeudados, de
conformidad con cualquiera de los mecanismos previstos en el parrafo que precede, el
Ministerio de Economia y Finanzas comunicara para los fines consiguientes, al Banco
Central del Ecuador y a PETROECUADOR EP, sobre el cobro o cobros efectuados.

Sin perjuicio de lo acordado en los paragrafos anteriores, de no haber recursos de
PETROECUADOR EP, para la restitucion de valores al "ESTADQ" bajo los mecanismos
indicados en esta clausula, el "ESTADQO" queda facultado para iniciar la accién o acciones
legales, judiciales y extrajudiciales que faculte la Ley, para el cobro de las obligaciones
adeudadas por PETROECUADOR EP.

En caso de cobro a través de la via judicial, seran de cuenta de PETROECUADOR EP,
las costos y gastos de cobranza, inclusive el honorario del o los abogados patrocinadores

del acreedor.”

3.6.27.016 Contratos de venta anticipada de crudo

EP PETROECUADOR ha suscrito contratos de preventa petrolera que han sido objetados
por la Contraloria General del Estado, la cual realiz6 el: “Examen especial al ingreso,
registro y utilizacion de los recursos provenientes de contratos de preventa petrolera en el
Ministerio de Finanzas, actual Ministerio de Economia y Finanzas, Banco Central del
Ecuador y entidades relacionadas, por el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012
y el 31 de diciembre de 2017.” En el informe aprobado el 2 de mayo de 2018, se emitieron

las siguientes recomendaciones:
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“Al Subgerente de Finanzas de la EP PETROECUADOR

Dispondra al Jefe Corporativo de Gestién Contable y al Contador General, para que a
base de la informacién disponible en las tablas de amortizacion de los contratos de
preventa petrolera que aun se encuentren vigentes, coordinen oportunamente con el
Gerente de Comercio Internacional, la emision de las facturas provisionales relacionadas
con la acreditacion de los desembolsos pertinentes, a fin de contar con la documentacion

de respaldo que permitan registrar en el momento de su ocurrencia.

Dispondra al Jefe Corporativo de Gestién Contable y al Contador General, controlen y
verifiquen, que los registros contables correspondientes a los recursos provenientes de
contratos de preventa petrolera, guarden conformidad con las tablas de amortizacion y los

valores efectivamente ingresados, esto permitira el registro real de los recursos recibidos.

Dispondra al Jefe Corporativo de Gestion Contable y al Contador General que los registros
de los recursos provenientes de contratos de preventa petrolera, se realicen contando
para el efecto con los documentos de respaldo que exijan los instrumentos legales que
generaron las operaciones de ventas anticipadas de petréleo y las cuentas contables se

utilicen en funcion de su realizacion y naturaleza.”

Al Ministerio de Economia y Finanzas y a EP PETROECUADOR:

Coordinaran de manera conjunta el procedimiento adecuado para manejar el ingreso y las
transferencias de los recursos provenientes de los contratos de preventa petrolera,
estandarizando un proceso uniforme que norme la intervencion de cada una de las

entidades.”

Las conclusiones del Informe de Contraloria se refieren a:

La falta de verificacion, control y directrices por parte del Ministerio de Economia y

Finanzas: “con respecto a que los valores correspondientes a los desembolsos por
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concepto de las ventas anticipadas de petroleo se encuentren publicados como parte de
la estadistica de deuda publica, aspecto que no fue registrado, monitoreado, controlado,
validado o reportado por el Subsecretario de Financiamiento Publico y los Directores
Nacionales de Seguimiento y Evaluacion de Financiamiento Publico, en sus
correspondientes periodos de actuacion, ocasionando que la publicacién y difusion de las

estadisticas de endeudamiento publico no se realicen en funcion de la normativa vigente”.

Registros extemporaneos e inexactos en la contabilidad de la EP PETROECUADOR
durante el periodo sujeto a examen especial, ya que: “no efectuaron los registros
correspondientes de manera oportuna al momento en que las empresas extranjeras
desembolsaron los recursos producto de operaciones de venta anticipada de petroleo y
no reportaron dichas situaciones a fin de tomar las medidas necesarias que permitan
efectuar los registros contables al momento de la ocurrencia de los hechos econémicos;
ocasionando que los registros de las operaciones financieras generadas por concepto de
ingresos por venta anticipada de petréleo, no reflejen las condiciones econémicas
oportunas y reales de E.P. Petroecuador.”; “no se evidencioé documentos o disposiciones
en los que en su momento observaron el registro correspondiente al desembolso del
contrato 2013169, en el que la Asistente de Gestion Contable no registr6 el valor real de
los recursos recibidos, considerando en su lugar, un valor desembolsado mas un recargo
adicional el cual debia ser registrado al momento de su amortizacién, ocasionando que el
registro y reportes financieros generados en E.P. Petroecuador no revelen con exactitud,
los recursos recibidos por concepto de la venta anticipada de petrdleo, ya que los registros
contables no detallaron tanto el capital desembolsado, como los recargos que conllevan
dichas operaciones, incrementando el saldo de la cuenta 6.1.5.310.200 "Exportaciones
de Crudo".

Falta de Politicas o lineamientos para que los registros correspondientes a los
desembolsos por venta anticipada de petroleo, se efectien de conformidad con la
normativa contable y los principios de contabilidad generalmente aceptados: “ya que los
citados registros reflejaron la utilizacién de una cuenta por cobrar cuya naturaleza no

se justifico con documentacion de respaldo, puesto a que(...), efectud los registros
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utilizando un circuito contable que contemplaba la afectacién de una Cuenta por Cobrar
al Ministerio de Finanzas, sin contar con la documentacién que le permita registrar la
totalidad de los recursos provenientes de dichas operaciones en una cuenta de dicha
naturaleza, considerando que E.P. Petroecuador no recibiria la totalidad de los
mencionados recursos; situacion que ocasiond que los registros contables no revelen

los valores efectivos a los que tenia derecho la Empresa Publica.”

Falta de Directrices, Normativa y Base legal por parte del Ministerio de Economia y
Finanzas y falta de coordinacion entre el Ente Rector de las Finanzas Publicas y la EP
Petroecuador, respecto a: “la regulacion de los procedimientos de recepcion y
transferencia de los recursos recibidos por el Estado ecuatoriano como resultado de los
contratos de venta anticipada de petroleo; y, la Subsecretaria del Tesoro Nacional no
emitio, controlé ni supervisd que los procedimientos correspondientes al ingreso y
recepcion de los desembolsos por preventa petrolera se manejen de manera
estandarizada con el objeto de optimizar la gestion de los recursos publicos; ademas, la
Subsecretaria del Tesoro Nacional, el Director Nacional de los Presupuestos del Tesoro y
el Gerente de Finanzas de E.P. Petroecuador, emitieron respectivamente instrucciones
referentes a las transferencias de los recursos provenientes de contratos de preventa
petrolera, sin considerar la falta de normativa y uniformidad de los procesos ni elevar a
conocimiento de las autoridades dichos aspectos, articulando las transferencias a través
de correos electronicos, los cuales no contaron con firma electronica, situacion que no fue
advertida, observada o reportada por los Directores de Servicios Bancarios
Internacionales y Directores Nacionales de Sistemas de Pago del Banco Central del
Ecuador, en sus correspondientes periodos de actuacion, previo a ejecutar las
transferencias, ocasionando que no se cuente con un marco normativo que sustente y
controle las operaciones derivadas de los contratos de preventa petrolera una vez que los
recursos fueron recibidos en el pais.”

Segun los informes de la Contraloria General del Estado, los registros contables de los
ingresos recibidos por el Estado Ecuatoriano provenientes de 5 contratos suscritos con
las compafiias de preventa petrolera durante el periodo que comprende la accion de

control asciende a USD §$ 7.060.000.000, cuyo detalle se presenta a continuacion:
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Datos del contrato Detalle de desembolsos
No. Volumen Monto del Monto
Contrato Empresa contrqctual Contrato Fecha (USDS)
(Barriles) (USD$)
betroCh! 12/08/2013 290,000
etrot.hina 12/08/2013 910,000
2013084 Eicr)nr?tpe?jny 190,080 | 2,000,000 —~. = 200,000
15/05/2015 400,000
2013169 gg"pec Asia 8280| 700000| ‘2122013 500,000
27/12/2013 200,000
17/06/2016 400,000
13/06/2014 400,000
Unipec Asia 15/08/2014 300,000
2014090 | - ' 120,960 | 2,400,000 — = o 500,000
16/06/2015 500,000
15/12/2015 300,000
20/10/2016 325,000
PTT 30/06/2015 400,000
2015148 'T”rfc;i“nag“gf”a' 116,640 | 2,500,000 | 30/06/2015 100,000
Tailandia 21/12/2015 135,000
20/06/2017 400,000
PTT
2016916 'T”ter.“a“ona' 122,760| 600,000 | 21/12/2016 600,000
rading of
Tailandia
TOTALES 558,720 | 8,00,000 7,060,000

EP PETROECUADOR, el MEF y varias compafiias petroleras han firmado un total de 6
contratos de Venta Anticipada de Crudo (petrdleo). La administracién de los contratos en
la parte comercial esta a cargo de la Gerencia de Comercio Internacional, la cual se
encarga de determinar las cuotas por amortizar de los diferentes prepagos que han sido
desembolsados por las compafiias, conforme lo estipulado en los Contratos de Venta

Anticipada de Crudo y Derivados.

La preventa de petréleo esta atada a créditos o anticipos de dinero desde las empresas
PetroChina Company, Limited, China International United Petroleum & Chemicals Co.,
Ltd. (UNIPEC), PPT International Trading (Petrotailandia) y Oman Trading International.
Los contratos prevén la entrega del crudo comprometido por un total de USD $§ 3,613

millones; este monto corresponde al capital mas intereses de los préstamos o anticipos
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otorgados por estas compafiias. El plazo acordado para cumplir con estas obligaciones
es hasta el 2026. Actualmente, el Estado tiene ocho convenios de preventa de petréleo
vigentes atados a créditos o anticipos. Desde que se opté por esta modalidad de
financiamiento, hasta el 2016 el Gobierno anterior firm6 13 contratos, en total. Por los ocho
acuerdos vigentes, Ecuador obtuvo un financiamiento por USD $ 13,368 millones. De esta
cantidad, la mayoria ha sido ya desembolsada. Los recursos son entregados por el Banco
de Desarrollo de China a una tasa del 6,5% a un plazo de seis afios y dos afios de gracia.
Por informacién del Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables, este
acuerdo consta dentro del contrato 2011203 suscrito con Petrochina, por el que
anteriormente se obtuvieron USD $ 2,000 millones. Este convenio tenia como fecha de
terminacion junio del afio 2018; sin embargo, las autoridades gubernamentales acordaron
ampliar el plazo de entrega del crudo ya comprometido. El resumen y detalle de los

contratos es el siguiente:

133



Prepago
Transferido por
Banco Central

Prepago
Transferido por
Banco Central

Prepago

Y Y ¥ Total
Co’r\:tcl)';e\to Contratista del Ecuador al dgggmegglggs del Ecuador al dgggmegglggs Pendiente dzl:g:t:glggs Prepago Desde Hasta
Ministerio de Ministerio de USD $
Economiay Economiay
Finanzas Finanzas USD $
Resumen por empresa
Petrochina 1,600,000 2 400,000 1 2,000,000
Unipec 3,100,000 8 3,100,000
PTT International 2,155,000 6 880,000 3 65,000 1 3,100,000
Oman Traiding
International 300,000 1 300,000
Total (US$ y nimero de 7.155,000 17 1,280,000 4 65,000 1| 8,500,000
desembolsos
Detalle
2013084 | Petrochina 1,600,000 2 400,000 1 2,000,000 ago 13| may 15
2013169 | Unipec 700,000 2 700,000 dic 13 dic 13
2014090 | Unipec 2,400,000 6 2,400,000 jun 14 jun 16
2015148 | PTT International 1,555,000 5 880,000 3 65,000 1 2,500,000 jun 15| sep 19
2016916 | PTT International 600,000 1 600,000 dic 16 dic 16
2016949 | OMan Traiding 300,000 1 300,000 dic 16| dic 16
International
Total (US$ y nimero de 7.155,000 17 1,280,000 4 65,000 1| 8,500,000

desembolsos

134




3.6.27.017 PetroChina Company, Limited

Contrato No. 2013084

El 3 de agosto de 2013, la EP PETROECUADOR en calidad de Vendedor y Petrochina
International Company Limited en calidad de Comprador, celebraron el Contrato de
Compraventa de Petroleo Crudo No. 2013084, bajo las condiciones estipuladas en el Anexo
1 (Condiciones Generales) y demas anexos de dicho Contrato. El precio final FOB del Contrato
por cada barril de Petroleo Crudo Napo y/o Petréleo Crudo Oriente se establecié bajo la
siguiente formula, PF= WTI+ DIFERENCIAL + PREMIO.

En la cldusula “SEXTA. PREPAGO” del Contrato, se estipula lo siguiente:

“Para la compra del Petroleo Crudo, el Comprador prepagaréa al Vendedor, la cantidad de dos
mil millones de dolares (USD $ 2.000.000.000 (el “Prepago”), el cual sera liquidado
mensualmente mediante la entrega de Petréleo Crudo de conformidad con la Tabla de
Liquidacion Mensual de Prepago durante el Plazo. EI comprador pagaré el Prepago a nombre
del Comprador en tres (3) Tramos distintos, segun se establece en los P. es 6.2, 6.3y 6.4 a

continuacion:

6.2 El pago del primer Tramo del Prepago (“Tramo A”) ser& por un monto no menor de mil
doscientos millones de Doélares (USD $ 1.200.000.000.00) y se efectuara en la fecha que sea
mas tarde entre las fechas que correspondan a: (a) diez (10) Dias Laborables después de que
este contrato haya sido celebrado o (b) dentro de los tres (3) Dias Laborables siguientes
sujeto al recibo por el Comprador de los siguientes documentos, los cuales se entregaran a la

Direccion del Comprador en el Ecuador indicada en el P. 15.1:(...)

6.3 El pago del segundo tramo del Prepago (“Tramo B”) sera por un monto de cuatrocientos
millones de Délares (USD $400.000.000,00) y se efectuara en la fecha del primer aniversario
del pago del Tramo A, salvo que tal fecha no sea un Dia Laborable, en cuyo caso se efectuara
en el {Ultimo Dia laborable previo a tal fecha.
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6.4 El pago del tercer tramo del Prepago (el “Tramo C”) seré por un monto de cuatrocientos
millones de Ddlares (USD $400.000.000,00) y se efectuara en la fecha del Segundo
Aniversario del pago del Tramo A, salvo que tal fecha no sea un Dia Laborable, en cuyo caso

se efectuara en el Ultimo Dia laborable previo a tal fecha.

6.5 No obstante lo dispuesto en el P. 6.3y el P. 6.4, el pago del Tramo B o el Tramo C se

hara solamente cuando estén presentes todas las siguientes circunstancias:

El Vendedor se mantiene como una entidad controlada o cuyo propietario directo o indirecto

es la Republica del Ecuador;

El Vendedor no se encuentra en incumplimiento sustancial del Contrato;

No existe evento o circunstancia alguna conforme a la cual el Contrato fuera declarado ilegal
o0 inexigible por una autoridad competente de Ultima instancia y el Vendedor no hubiese
suspendido o disminuido la entrega de Petroleo Crudo previo a la decisién de la autoridad

competente de Ultima instancia.

Sin perjuicio de lo anterior, si se presenta cualquiera de las circunstancias descritas arriba, las
Partes acuerdan a reunirse y discutir de buena fe las medidas que puedan ser tomadas para
remediar la circunstancia a la satisfaccion del comprador, con mira a preservar el pago del

Tramo By el Tramo C a la mayor brevedad razonablemente practicable.”

Enmienda al Contrato No. 2013084

EI 27 de junio del 2014 se suscribe una enmienda al Contrato No. 2013084, con vigencia partir
del 1 de julio del 2014, en el que se fijaron nuevas condiciones en relacioén a la fijacién del

precio WTI; el precio FOB quedd modificado con la siguiente Formula
PFO=WTI+DIFERENCIAL+PREMIO; se aument6 una clausula nueva Precio y la constante
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en el Contrato fue reenumerada; se modificaron las clausulas de Pago y Formas de Pago de

los Embarques.

3.6.27.018 China International United Petroleum & Chemicals Co., Ltda. (UNIPEC)

Contrato No. 2013169

El 2 de diciembre del 2013, la EP PETROECUADOR en calidad de Vendedor y UNIPEC ASIA
Co. Ltd. En calidad de Comprador, celebraron el Contrato de Compraventa de Petréleo Crudo,
No. 2013169, bajo las condiciones estipuladas en el Anexo 1 (Condiciones Generales) y
demas anexos de dicho Contrato. El precio final FOB del Contrato por cada barril de Petréleo
Crudo Napo y/o Petréleo Crudo Oriente se establecié bajo la siguiente formula, PF= WTI+
DIFERENCIAL + PREMIO.

En la cldusula “SEXTA. PREPAGO” del Contrato, se estipula lo siguiente:

“Para la compra del Petréleo Crudo, el Comprador prepagara al Vendedor, por transferencia
bancaria a la cuenta bancaria del vendedor, la cantidad de Setecientos millones de dolares
(USD $ 700.000.000) (el “Prepago”), el cual sera liquidado mensualmente (junto con el
Recargo) mediante la entrega de Petréleo Crudo de conformidad con la Tabla de Liquidacién
Mensual de Prepago durante el Plazo. El comprador pagara el Prepago al Vendedor en dos

(2) tramos distintos, segun lo establecido en el P. 6.2y 6.3.

6.2 El pago del primer Tramo del Prepago( “Tramo A”) sera por un monto de quinientos
millones de ddlares (USD $ 500.000.000) y se efectuara antes( y exclusive) del 13 de
diciembre de 2013, sujeto al recibo por el Comprador de los siguientes documentos, los cuales
se entregaran a la Direccion del Comprador indicada en el P. 15.1: (i) copia certificada de la
Resolucion del Directorio del Vendedor reconociendo sin objecion la celebracion de este
Contrato; y (i) copia original firmada de la Carta de Conformidad emitida por el Ministerio de
Finanzas, en términos sustancialmente consistentes con el Anexo 8( Formato de Carta de

Conformidad).
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6.3 El pago del segundo tramo del Prepago (“Tramo B”) sera por un monto de doscientos
millones de Doélares (USD $200.000.000) y se efectuara a no mas tardar del 27 de diciembre
del 2013, sujeto a que el tramo A haya sido efectuado a nombre del vendedor de conformidad
conelP. 6.2.

6.4 A fin de evitar dudas el Recargo sera calculado sobre cualquier saldo pendiente del
Prepago a la tasa establecida en el P. 3.7., y sera liquidado de conformidad con el Anexo 7,
salvo que el recargo seguira siendo calculado sobre cualquier Monto Insatisfecho hasta que

tales Montos Insatisfechos sean cancelados de conformidad con el P. 3.7.”

3.6.27.019 PTT International Trading (Petrotailandia)

Contrato No. 2015148

El 26 de junio del 2015, la EP PETROECUADOR vy la compafiia PTT International Trading
PTE LTD subsidiaria de propiedad de PTT Public Company Limited, suscribieron el Contrato
No. 2015148, de Compraventa de Petréleo Crudo de conformidad con las estipulaciones

establecidas en las Condiciones Generales y demas anexos del Contrato.

La clausula Quinta “Precio”, estipula que: “por cada cargamento conforme al P. 3.1 (Volumen;
Recargo), y sujeto a los ajustes dispuestos en el Anexo 1 (Condiciones Generales), el precio
final FOB por barril (“Precio Final” o “PF”) de Petréleo Crudo Oriente (‘PFO”) y el Precio Final

de Petroleo Crudo Napo (“PFN”) sera determinado de acuerdo a la siguiente formula de precio:

PF= WTI+DIFERENCIAL+PREMIO

La clausula Sexta “Prepago” estipula:

“6.1 EI Comprador prepagara al Vendedor la cantidad de dos mil quinientos millones de
Dolares (USD $2.500.000) (el “Prepago”) del Precio Final de Petréleo Crudo. El Prepago y el
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Recargo acumulado serén liquidados mensualmente durante el Plazo de las cantidades
pagaderas por el Comprador al Vendedor por concepto de la entrega de Petroleo Crudo, de
conformidad con la Tabla de Liquidacion Mensual del Prepago. EI Comprador realizara el

Prepago al Vendedor en (9) tramos distintos, de la siguiente manera:

el primer tramo del Prepago (el “Tramo A”) sera por un monto de quinientos millones de
Dolares (USD $ 500°000.000), y el Comprador empleard sus mejores esfuerzos para
efectuarlo lo antes posible tras la suscripcién de este Contrato y en todo caso a no mas tardar
de cuatro (4) Dias después de la Fecha Efectiva (con un periodo de gracia de (2) Dias por
hasta un monto de cien millones de Délares (USD $ 100°000.000) del Tramo A, sujeto al recibo

del Comprador...” de varios documentos.

el segundo tramo del Prepago (el “Tramo B”) debera ser desembolsado a no mas tardar el 20
de diciembre del 2015, por un monto de (i) de ciento treinta y cinco millones de Doélares (USD
$ 135.000.000), mas (i) sesenta y cinco millones de Délares (USD $ 65.000.000) sujeto a una
reduccion solamente en la medida requerida para que el monto pendiente total del Prepago
inmediatamente siguiente al desembolso del Tramo B no exceda cuatrocientos millones de
Dolares (USD $ 400.000.000);

el tercer tramo del Prepago (el “Tramo C”) serd por un monto de trescientos veinticinco
millones de Doélares (USD $325.000.000), y se desembolsara a no mas tardar el 20 de octubre
del 2016;

el cuarto tramo de Prepago (el “Tramo D”) sera por un monto de cuatrocientos millones de
Délares (USD $400.000.000), y se desembolsara a no mas tardar el 20 de junio de 2017;

el quinto tramo de Prepago (el “Tramo E”) seré por un monto de cuatrocientos millones de
Dolares (USD $ 400.000.000), y se desembolsara a no mas tardar el 22 de enero de 2018;

el sexto tramo de Prepago (el “Tramo F”) sera por un monto de doscientos noventa y cinco
millones de Doélares (USD $ 295.000.000) y, se desembolsara a no mas tardar el 20 de

septiembre de 2018;
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el séptimo tramo de Prepago (el “Tramo G”) sera por un monto de doscientos millones de
dolares (USD $ 200.000.000), y se desembolsara a no mas tardar el 22 de julio de 2019;

el octavo tramo de Prepago (el “Tramo H”) sera por un monto de ciento ochenta millones de
dolares (USD $ 180.000.000), y se desembolsara a no mas tardar el 22 de julio de 2019; y

el noveno tramo de Prepago (el “Tramo I") se desembolsara a no mas tardar el 20 de
septiembre del 2019, por un monto de hasta sesenta y cinco millones de Dolares (USD $
65.000.000), siempre y cuando (i) el monto del Tramo | sea reducido correspondientemente
por el monto por el cual el Tramo B excede ciento treinta y cinco millones de Dolares (USD $

135.000.000) y (i) la Tabla de Liquidacién Mensual se ajuste acordemente.”

“6.2 El vendedor puede solicitar tramos de prepago adicionales (“Prepagos Adicionales”), y el
Comprador, puede, a su exclusiva discrecidn y sujeto a sus aprobaciones internas, elegir
hacer esos Prepagos Adicionales dentro de treinta (30) dias luego del recibo de la solicitud

por parte del Vendedor...”

3.6.27.020 Contrato 2016916
El 1 de diciembre del 2016, la EP PETROECUADOR y la compariia PTT International Trading
PTE LTD subsidiaria de propiedad de PTT Public Company Limited, suscribieron el Contrato
No. 2016916, de Compraventa de Petréleo Crudo de conformidad con las estipulaciones
establecidas en las Condiciones Generales y demas anexos del Contrato.
La Clausula Quinta “Precio”, estipula que:
“5.1 Como contraprestacion a la entrega del Petréleo Crudo conforme lo dispuesto en el

presente Contrato, el Comprador esta obligado a pagar al Vendedor el precio especificado en
la Clausula Quinta, por cada Barril Neto de Petroleo Crudo Oriente y por cada Barril Neto de
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Petréleo Crudo Napo, el precio sera calculado de acuerdo con lo estipulado en el siguiente P.
5.2.

5.2 por cada cargamento conforme al P. 3.1 (Volumen), y sujeto a los ajustes dispuestos en
el Anexo 1 (Condiciones Generales), el precio final FOB por barril (“Precio Final” o “PF”) de
Petréleo Crudo Oriente (*PFO”) y el Precio Final de Petroleo Crudo Napo (“PFN”) sera

determinado de acuerdo con la siguiente formula de precio:

PF= WTI+DIFERENCIAL+PREMIO

La Clausula Sexta Prepago estipula:

“6.1 El Comprador prepagara al Vendedor una suma de seiscientos millones de Délares (USD
$ 600.000,000) (el “Prepago”) del Precio Final de Petréleo Crudo. El Prepago y el Recargo
devengado deberan ser liquidados mensualmente durante el Plazo, de acuerdo con la Tabla
de liquidacion mensual establecida en el Anexo 7 (Tabla de Liquidacion Mensual del Prepago),
por deduccion de las sumas pagaderas por el Comprador al VENDEDOR por la entrega del
Petroleo Crudo de acuerdo con el presente Contrato. Por razones operativas, el Comprador
realizara el Prepago al Vendedor en cuatro (4) tramos separados, no mas tarde que el
veintiuno (2) de diciembre de 2016, de acuerdo con lo siguiente:

e un tramo de ciento veinte millones de Délares (USD $ 120.000.000);

e un tramo de doscientos millones de Délares (USD $ 200.000.000);

e un tramo de doscientos treinta millones de Délares (USD $ 230.000.000); y

e un tramo de cincuenta millones de Délares (USD $50.000.000)"

3.6.27.021 Contrato No. 2018277

En el mes de Julio del 2018, la EP PETROECUADOR y la compafiia PTT International Trading
PTE LTD subsidiaria de propiedad de PTT Public Company Limited, suscribieron el Primer
Contrato Modificatorio al Contrato de Compraventa de Petroleo Crudo celebrado el 1 de
diciembre del 2016, en el que se modificaron ciertos términos contractuales, algunos de estas
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modificaciones incluyen reemplazaren el P. 3.1 de la Clausula Tercera Volumen, las
estipulaciones de los literales, (b),(c),(d), (e) y (f), e incluir un literal (g). También se modifico
la Clausula Cuarta Plazo, hasta el 31 de diciembre de 2022; se cambié el componente
“PREMIO” de la Clausula Quinta Precio al valor de USD $ 90 por barril en favor de la EP
PETROECUADOR.

3.6.27.022 Oman Trading International

Contrato No. 2016949

El 6 de diciembre del 2016, la EP PETROECUADOR y OMAN TRADING INTERNATIONAL
LIMITED, empresa de propiedad estatal del Sultanato de Oman, suscribieron el Contrato No.
2016949, para la Compraventa de Fuel Oil No.6.

La Clausula Séptima. “PRECIO” estipula:

“7.1 El Comprador le pagaré al Vendedor por el volumen de Fuel Oil No. 6 correspondiente
CFR, Balboa, Panama.

7.2 El precio de factura por barril ("PF" o "Precio Final") de Fuel Qil No. 6 por cada lote de

carga sera determinado por la siguiente férmula de precios.

PF = PLATTS +/ DIFERENCIAL”

La Clausula Octava. “PREPAGO; RECARGO?”, estipula:

“8.1 El Comprador pagara por adelantado al Vendedor la cantidad de trecientos millones de
dolares (USD $300.000.000) (el "Prepago"), como un pago avanzado por Fuel Oil No. 6 por
ser proporcionado por el Vendedor de conformidad con el presente Contrato. El Prepago sera
hecho entre los cinco (5) Dias Laborables después de la Fecha de Vigencia ("Dia de
Prepago").
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8.2 El Vendedor esta obligado a suministrar Fuel Oil No. 6 como se establece en el P. 3.1
(Volumen) para cubrir el monto total del Prepago y un recargo fijo por el pago por adelantado,

a una tasa anual de seis puntos ochenta y cinco por ciento (6.85%) (el "Recargo”).

8.3 Respecto de cada mes durante el Plazo, el Comprador pagara al Vendedor el Monto (el
"Pago Mensual") de acuerdo con la Seccion 9.1 (Pagos) calculados de la siguiente manera:
el mayor de (x) cero; y (y) una suma igual a (i) el Precio Final multiplicado por el numero de
barriles de Fue! Oil No. 6 cargados en el mes anterior; menos (ii) la suma de la porcién del
Prepago y el Recargo debida y exigible en dicho mes de acuerdo con el Anexo 4 (Tabla de

Liquidacion Mensual del Prepago) (la "Tabla de Liquidaciéon Mensual del Prepago").

8.4 Si por cualquier razon diferente a la falta de suministro de Fuel Oil No. 6 por parte del
Vendedor, incluido pero no limitado a un descenso del precio del Fuel Qil No. 6, el valor real
del Fuel Oil No. 6 del Precio Final entregado en un mes dado es menor que la suma de la
parte del Prepago y el Recargo debido y exigible en dicho mes de acuerdo con la Tabla de
Liquidacién Mensual del Prepago, el Vendedor debera entregar un volumen adicional de Fuel
QOil No. 6 al Comprador en la siguiente oportunidad disponible para la nominacién de la entrega
de lotes, de tal manera que el Precio Final del volumen suministrado sea suficiente para
cumplir con la parte correspondiente del Prepago y Recargo debido y exigible en el periodo
respectivo. Si el Vendedor no tiene disponibilidad para la entrega de tal volumen adicional en
la siguiente oportunidad disponible para la nominacién y entrega de lotes, el Vendedor tendra
que pagar dichas cantidades no satisfechas del Prepago y del Recargo al Comprador en la

proxima Fecha de Vencimiento de Pago.”
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3.6.27.023 Convenios y acuerdos suscritos entre EP PETROECUADOR y Oleoductos de
Crudos Pesados (OCP)

Convenio Marco para la Colaboracion entre la Empresa Publica de Hidrocarburos del
Ecuador EP PETROECUADOR y la Compaiiia Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)

Ecuador S. A. en Materia de Interconexion

El Presidente de la Republica, sobre la base de un informe presentado por el Ministro de
Energia y Minas expidi6 el Decreto de Autorizacion para la celebracion del: “Contrato para la
Construccion y Operacién del Oleoducto de Crudos Pesados y Prestacion del Servicio Publico
de Transporte de Hidrocarburos”, que fue firmado el 15 de febrero del 2001, al amparo de lo
previsto en el articulo 3 de la Ley de Hidrocarburos, con la comparecencia del Estado
Ecuatoriano, representado por el Ministro de Energia y Minas, ingeniero Pablo Teran
Ribadeneira, debidamente autorizado por el sefior Presidente de la Republica, por una parte,
y por otra, la compafia Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.; Oleoducto de
Crudos Pesados (OCP) Ltd., y exclusivamente para los efectos previstos en la Clausula
5.1 1, los socios de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ltd: AEC OCP Holdings Ltd., Kerr
McGee Ecuador Holdings Ltd., Occidental del Ecuador, Inc., Repsol YPF Ecuador S.A., Agip

International B.V., y Techint International Construction Corp.

EIP. 12.1 de la Clausula 12 del citado contrato estipula: “Transferencia al Estado”: “A la fecha
de terminacion de este Contrato de conformidad con la Clausula catorce (14) (la “Fecha de
Transferencia”), la Comparia Matriz o sus sucesores transferird y entregara al Estado o a la
Persona que el Estado indique la totalidad de las acciones emitidas por la Compaiiia, sin costo
alguno para el Estado. Esta transferencia no esta sujeta a impuesto o costo alguno a cargo
de la Compaiiia o la Compafiia Matriz como cedente ni del Estado como cesionario, segun
las Leyes Aplicables. La transferencia de las acciones y bienes de la Compaiiia, del Oleoducto
y de los demas bienes afectos a éste, se hara libre de gravamenes, excepto los comprendidos
en los Pasivos Transferibles.”.
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Para perfeccionar la Cooperacién de estas cuatro areas de colaboracién es necesario la

suscripcion de convenios especificos para cada caso.

El 9 de septiembre del 2011 la EP PETROECUADOR y la Compafiia Oleoducto de Crudos
Pesados OCP ECUADOR S.A, suscribieron el Convenio Marco PGER No. 2011067, en

materia de interconexion, con el objeto de cooperar en estas 4 areas de colaboracion:

Interconexion entre instalaciones de EP PETROECUADOR y el Terminal Maritimo de OCP en

Esmeraldas.

Interconexion de la Estacién Amazonas del OCP con el Oleoducto Lago Agrio San Miguel de
EP PETROECUADOR.

Interconexiones en el KP 4.5 del SOTE (Lago Agrio) y en la Estacion Sardinas del OCP (Borja).

Convenio Especifico No. 2012028 suscrito el 28 de junio del afio 2012, desde la fecha de

Vigencia hasta la terminacidn del Contrato de Autorizacion.

Apoyo mutuo en operacion normal y en emergencias entre las instalaciones de EP
PETROECUADOR y del OCP (Convenio Especifico No. 2012027, suscrito el 28 de junio del
afio 2012, con un plazo de 1 afio a partir de la fecha de vigencia y con renovacion automatica

salvo comunicacion de voluntad de la otra parte de no renovacion).
3.7 Gestion de riesgos
En el curso normal de su negocio EP PETROECUADOR esta expuesta a distintos

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar el valor econémico de sus flujos,

activos y sus resultados,
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A continuacion, se presenta una definicion de los principales riesgos que enfrenta EP
PETROECUADOR, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de EP PETROECUADOR, si es el caso.

Los riesgos que surgen de los instrumentos financieros, la naturaleza local de las
operaciones que EP PETROECUADCOR lleva a cabo la expone — basicamente — a los
riesgos propios del entorno macroeconémico ecuatoriano, con riesgos de mercado

(incluyendo los efectos de las variaciones de tasas de interés)

El Directorio supervisa la gestion de estos riesgos, identificandolos y evaluandolos en

coordinacion estrecha con las necesidades de las unidades operativas.

Las actividades de toma de riesgo financiero se encuentran reguladas por
procedimientos apropiados y los riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de
acuerdo con las politicas de EP PETROECUADOR vy sus preferencias con contraer

riesgos.

3.7.01 Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero causa una pérdida

financiera a la otra parte por incumplir una obligacion.

En el caso de EP PETROECUADOR esté vinculado — principalmente — a los créditos por
venta. EP PETROECUADOR monitorea activamente la confiabilidad crediticia de sus
instrumentos de tesoreria. Para la celebracion de acuerdos de depdsitos en los bancos
e instituciones financieras se aceptan Unicamente bancos e instituciones calificadas

como primera linea.

La concentracion de riesgo crediticio en clientes se minimiza por el tipo de cliente y las

caracteristicas de los contratos de arrendamiento.
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En consecuencia, el riesgo de crédito no se considera relevante para EP
PETROECUADOR.

Deudores comerciales.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia, si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones

contractuales y se origina principalmente de las cuentas de deudores comerciales.

Con relacién a los créditos, debido a que no hay una calificacion independiente, la
administracién evalua la calidad crediticia del cliente, tomando en consideracion
principalmente la experiencia pasada que ha tenido la Compafiia con estos clientes, la
frecuencia de pagos, ubicacion geografica, el tipo de industria, antigliedad del saldo y
existencia de dificultades para su recuperacién. La Compafia efectia un monitoreo
periodico de los limites de créditos individuales de clientes considerando la experiencia
pasada e histdrica de compras por cliente.

Los pagos son efectuados por los deudores comerciales principalmente en efectivo a
través de depésitos en las cuentas bancarias de la Empresa. La Empresa no requiere
garantias para el caso de los saldos por cobrar a deudores comerciales.

La exposicion maxima al riesgo de crédito por grupo de deudores comerciales se

presenta a continuacion:

Cuentas Comerciales por cobrar, netas

Terceros
S.I. Cuentas por cobrar 1,495,353,956 2,153,515,943
Cuentas por cobrar reclamos 1,037,484 128,571
Cuentas por cobrar garantias 663,554 0
Cuenta puente reclamos 30,111 5,872
Cuenta puente cuentas por cobrar 7
1,497,085,098 2,153,650,386
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Otras cuentas por cobrar

S.1. Otras cuentas por cobrar (Miscelaneas) 89,611,177 176,367,769
Cuenta puente por cobrar EBS/CG 2 0
Cuenta puente compensacién GLP 100,392 1,628,095
S.1. Cuentas por cobrar coactivas 64,427,052 58,680,274
153,937,835 236,676,138

Deterioro de cuentas por cobrar
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales 41,420,990 -26,630,560
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales 244,945,775 96,273.951
- 80366765 499904511
1,364,656,168 2,267,422,012

3.7.03

3.7.04

Efectivo

Los saldos en bancos se manejan en instituciones financieras que son entidades
reguladas por el érgano supervisor del pais. Estan representadas, registradas en délares
por lo cual no se considera que existen exposiciones significativas de riesgos de tipos de

cambios asociados a estas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con

liquidez suficiente para cumplir con obligaciones cuando vencen.

EP PETROECUADOR cuenta con un area de tesoreria que monitorea y analiza las
entradas y salidas de efectivo reales y proyectadas de acuerdo con los términos de
vencimiento de sus activos y pasivos. Para mantener los niveles de disponibilidad la
Compafiia, cuenta con adecuados de lineas de créditos contratadas con acreedores
financieros (nota 4).
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A través del gobierno central, el Ministerio de Finanzas de Ecuador, vigila y monitorea la

administracion y gestion de recursos financieros (Tesoreria) de la Compaifiia.

3.7.05 Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, tasas de cambio,
tasas de interés o precios internacionales del crudo y sus derivados, afecten los ingresos
de EP PETROECUADOR o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El
objetivo de la gestion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la

rentabilidad.

3.7.06 Riesgo de moneda

EP PETROECUADOR esta radicado en Ecuador donde se mantiene una economia
dolarizada, sus cuentas en el exterior y precios de internacionales son pactados en

délares.

La administracion de EP PETROECUADOR constantemente evalia cambios en el
entorno de su operacién que la expongan a efectos de conversion de monedas tales
como la exigibilidad de pagos de una obligacion por compra de bienes o servicios en
otros tipos de moneda, la capacidad de mantener reservas en las monedas en las cuales
es exigible el pago de sus obligaciones, asi como la capacidad de EP PETROECUADOR

para generar recursos en los tipos de moneda requeridos.

Un resumen de los factores evaluados por la administracion, se presentan a

continuacion:

v" Los inventarios se financian fundamentalmente en dolares de los Estados

Unidos de América.
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4,

v"Las cuentas por cobrar y por pagar de las actividades ordinarias son en délares

de los Estados Unidos de América.

v" Los financiamientos (préstamos con bancos y documentos por pagar), se

establecen en dolares de los Estados Unidos de América.

v" Los precios de venta estan denominados y son reembolsados en ddlares de los
Estados Unidos de América, o al tipo valor de referencia del dolar respecto con
otras monedas en jurisdicciones donde la Compafiia pueda realizar estas
operaciones producto de la exportacion de crudo, convertibles a su moneda

funcional a través de la banca comercial.

Los costos operativos tales como salarios, servicios y otros estan denominados y estan

pactados en délares de los Estados Unidos de América

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de la integracion del efectivo se presenta a continuacion:

2019 2018
Caja 1,044,890 1,905,129
Bancos
Nacionales 230,862,566 61,423,440
Internacionales (1 168,488,282 174,744,723

399,350,848 236,168,163

400,395,738 238,073,292

(1) Eldetalle de la cuenta de bancos internacionales es el siguiente:
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Banco / Empresa Contrato Diciembre Diciembre

31, 2019 31, 2018
Banco CDB / Unipec 2016279 135,060 118,690
Banco ICBC / Petrochina 2016050 29,002 113,811
Banco CDB / Petrochina 2011203 1,831 18,946
Banco CDB / Petrochina 2012291/292 2,498 2,422
Banco ICBC / Petrochina 2016050 4 3

168,395 253,871

A este rubro se efectiia la sumatoria de las cuentas transitorias que constan en el balance

Cuentas comerciales por cobrar, netas

Un resumen de la integracion de las cuentas por cobrar se presenta a continuacion:

Terceros
S.I. Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar reclamos
Cuentas por cobrar garantias
Cuenta puente reclamos
Cuentas puente cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar
S.I. Otras cuentas por cobrar
Cuenta puente por cobrar EBS/CG
Cuenta puente compensacion GLP
S.I. Cuentas por cobrar coactivas

Deterioro de cuentas por cobrar
Deterioro de cuentas por cobrar
Deterioro de otras cuentas por cobrar
Deterioro de otras cuentas por cobrar
Deterioro de otras cuentas por cobrar

2019 2018
1,495,353,956  2,153,5615,943
1,037,484 128,571
663,554
30,111
- 7 5,872
1,497,085,098  2,153,650,386
89,611,177 176,367,769
- 2
- 100,392 1,628,095
64,427,052 58,680,273
153,937,835 236,676,137
- 41420990 - 96,273,951
- 244945775 - 8,210,510
- - 17,078,551
- - 1,341,499
- 286,366,765 - 122,904,511
1,364,656,168  2,267,422,012
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Anticipos corrientes bienes

Anticipo contratistas proveedores
S.I. Anticipo contratistas proveedores

Pagos anticipados corrientes servicios

Empleados
Funcionarios y empleados
Viaticos
Fondos por rendir

Deterioro de cuentas por cobrar
funcionarios

Otros anticipos
Fletes
Otros anticipos
Arrendamiento

Inventarios

Inventario de suministros y materiales
Inventario de suministros y materiales
S.|. suministros y materiales

Cuenta puente recepcidn en inspeccion
materiales

Control de inventarios

Productos semielaborados costos
S.1. Productos semielaborados costos

Existencias de cilindros
S.I. Existéncias de cilindros

2019 2018
11,339,676 83,183,128
4,180,941
7,158,735 83,183,128

2019 2018
7,235,525 7,866,027
33,457 70,813
3,762 3,762
- 860,024 - 860,024
6,412,720 7,080,578
2,854,216 2,854,216
1981326 - 1,156,215
48,055 48,055
920,945 1,746,056
7,333,665 8,826,634

2019 2018

202,565,205 200,205,195
4,204,426 4,204,426
446,321 286,299
7,046,928 139
214,262,880 204,696,059
3,140,796 2,831,955
3,140,796 2,831,955
2,366,269 2,366,269
2,366,269 2,366,269
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Manufactura - OPM
S.1. Manufactura - OPM

Importacion en transito
Inventariables
Cargo directo

Cartas de crédito importacion bienes y
materiales

S.|. importaciones en transito
S.I. transito compras locales
Importaciones afios anteriores dep

Deterioro inventario de materiales y
suministros

Deterioro inventario de materiales y suministros
Deterioro importacién afios anteriores

9. Pagos anticipados contratacion servicios

Seguros
Cuenta puente seguros

Anticipos a contratistas
Anticipo contratistas proveedores

10. Propiedad, planta y equipos, neto

Edificios
Al costo
Depreciacion

329,882,626 462,276,350
329,882,626 462,276,350
930,343 1,199,943
1,675,934 1,584,213
15,771,974 9,663,497
66,079,565 66,147,579
82,269 113,762
241
84,540,085 78,709,235
6,029,389 5,693,530
67,365,465 67,365,705
73,394,854 73,059,235
560,797,802 __ 677,820,633
2019 2018
3,743,055 4,483,904
3,743,055 4,483,904
61,919,160
61,919,160
65,662,215 4,483,904
2019 2018
622,208,633 639,423,468
343,593,627 _ -333,598,281
278615006 305,825,187
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Instalaciones y plantas industriales
Al costo
Depreciacion

Maquinaria y equipos
Al costo
Depreciacion

Equipo de computacion y electrénico
Al costo
Depreciacion

Flota de transporte
Al costo
Depreciacion

Muebles y enseres
Al costo
Depreciacion

Herramientas
Al costo
Depreciacion

Activacion de proyectos y bienes de control

Al costo
Depreciacion

Terrenos
Terrenos

Construcciones en proceso y proyectos

Importacion activo fijo en transito
Proyectos
Importacidn para proyectos en transito

6,004,364,853
-4,668,216,585

6,031,264,754

-4,541,790,457

1,336,148,268

1,489,474,297

161,293,758 171,678,277
-102,140,201 -93,846,936
59,153,557 77,831,341
35,489,426 39,282,132
-29,185,993 -29,162,559
6,303,433 10,119,573
74,575,219 78,583,494
61,753,821 -49,850,746
12,821,398 28,732,748
3,701,571 20,471,289
-2,573,623 -3,258,835
1,127,948 17,212,454
6,958,064 12,936,534
-5,663,573 -5416,908
1,294,491 7,519,626
2,699,715,976  2,399,862,771
-424,243 423 -378,541,211
2,275,472,553  2,021,321,560
184,394,633 189,383,105
184,394,633 189,383,105
- 53,166,832

- 205,288,668

- 471,398

- 258,926,898
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1.

12.

13.

14,

Provision por deterioro de PPE
Provisién por deterioro

Inversiones largo plazo

Inversiones largo plazo - bruto
Inversiones largo plazo

Deterioro inversiones de largo plazo
Deterioro inversiones de largo plazo

Otros activos financieros de largo plazo

Depositos en instituciones financieras del exterior

Derechos de uso de activos arriendos

Activos por derecho de uso

Ver anexo calculo de arrendamientos

Intangibles

Intangibles

Licencias y paquetes informéaticos
Depreciacion licencias y paquetes informaticos
Amortizacién intangibles

- 894432413
- 894432413
3,260,898,874 _4,364,105,000
2019 2018
252,125,031 252,125,031
252,125,031 252,125,031
242,284,919 242,284,919
242,284 919 242,284.919
9,840,112 9,840,112
2019 2018
402,433,541 411,990,256
402,433,541 411,990,256
2019 2018
26,732,100 41,149,265
26,732,100 41,149,265
2019 2018
18,214,001
18,178,812
- - 14,200,299
16,271,247
1,942,754 3,978,512
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15.

16.

17.

Préstamos y financiamientos corto plazo

Porcion corriente de los documentos por pagar
terceros

Porcién corriente de los documentos por pagar
terceros

Obligaciones financieras exterior
Obligaciones financieras exterior

Obligaciones con partes relacionadas

Obligaciones financieras locales

Obligaciones por arriendos a corto plazo

Pasivo por arriendo a corto plazo

Ver anexo calculo de arrendamientos

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Terceros
Anticipos recibidos
Compras de bienes y servicios

Partes relacionadas
Funcionarios

Otras cuentas por pagar
S.I. Cuentas por pagar
Cuentas por pagar varios

2019 2018
- 143,942
143,942
235,000,000 728,529,969
235,000,000 728,529,969
- - 15,993,609
235,000,000 15,993,609
- 235,000,000 - 744,667,520,
2019 2018
- 15853282 - 31,073,858
- 15,853,282 - 31,073,858
2019 2018
- 30,707,521 - 26,780,422
- 100,920,754 - 158,053,285
- 131,628,275 - 184,833,707
- 3,600
- 3,600
- 6503139 - 5465109
- 9944414 - 9,809,823
- 16447553 - 15,274,932
- 148,079,428 - 200,108,639
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18.

19.

20.

Impuestos por pagar

Impuesto sobre la renta
Cuentas por pagar impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado y retenciones
Impuesto al valor agregado
Retenciones por pagar

Beneficios a empleados a corto plazo

Sueldos por pagar
S.I. Cuentas por pagar relacién con némina
Provision remuneracidn variable
Cuenta puente pago ndémina
Cuenta puente retenciones némina

Décimo tercer y cuarto sueldo por pagar
Provision décimo tercer por pagar
Provision décimo cuarto por pagar

Provision pago IESS
Provision pago IESS

Vacaciones
Provisién vacaciones

Provisiones

Importaciones

Consumo interno

Otras provisiones
Otras provisiones
Cuentas puentes

2019 2018

1,823,910 1,609,055
1,823,910 1,609,055
78,678,225 78,829,070
50,081 43938
78,728,306 78,873,008
80,552,216 80,482,063

2019 2018

12,413,061 - 7,762,865
62,728 -
849 - 1,141
12,476,638 -7,764,006
1,417,590 - 746,003
1,234,047 - 1,169,313
2,651,637 - 1,915,316
3432693 - 23,815,885
3432693 - 23815885
20868941 - 25601177
20,868,941 - 25601177
- 39429909 - 59,096,384
2019 2018
545,183,343 - 463,258,748
1,206,890 - 22,743
12,655,806 - 12,602,263
61,239,315 - 51,252,736
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21,

22,

23.

24,

Provisiones de bienes y servicios
Regulacion de provision

Préstamos y financiamiento de largo plazo

Obligaciones financieras exterior
Cuenta puente créditos externos (AS-400)
Obligaciones financieras largo plazo

Beneficios a empleados

Provisién indemnizaciones sentencias laborales
C/IP

Provision retiro voluntario L/P
Provision jubilacion patronal L/P
Provisién transferencia solidaria
Provisién desahucio L/P

Obligaciones por arriendos a largo plazo

Pasivo por arriendo a largo plazo

Provisién por Desmantelamiento

Provisién por Desmantelamiento
Provision por Desmantelamiento

Ver la nota 51

37,233319 - 74,330,856
177,202,612 177,245,246
66,074,172 39,059,391
- 480,316,061 - 424,222,100
2019 2018
8895927 - 97878614
78,000,000 - 313,000,000
- 86895927 - 410,878,614
2019 2018
- 22246614 - 12,900,089
- 29,544,961
- 102,267,329 - 96,392,378
- 12,008,637
- 263,338 - 422,265
- 166,330,879 - 109,714,732
2019 2018
12,066,247 - 11,407,258
- 12,066247 - 11,407,258
2019 2018
15,394,265
15,394,265
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25.

26.

27.

28.

Capital

Capital
Capital

Aportaciones

Aportaciones recibidas facturacion de venta interna
Liquidacion de cuenta PCGE

Excedente exportaciones de hidrocarburos
Excedente ministerio de finanzas

Otras reservas

Excedente exportaciones de hidrocarburos P.C.E.
Excedente ministerio de finanzas

Resultados acumulados ainos anteriores

Afios anteriores
S.1. Patrimonio cuentas interfiliales
S.I. Patrimonio inversiones en filiales
Efectivo patrimonial implementacion NIIF
Utilidades ejercicios anteriores acumulados

Ver nota 54

2019 2018
- 3,012,780,154 - 3,012,780,154
- 3,012,780,154 - 3,012,780,154
2019 2018
24,008,772
15,637,677
-~ 7974,343,392
- -4,315,386.484
- _3,619,310,460
2019 2018
15,266,438,563
- 8,621,243,733
6.645,194,830
2019 2018
2,341,092,408  2,110,009,395

1,687,902,460
1,415,915,676
-12,090,662,430

1,687,902,460
1,247,167,110
- 8,706,243,744

- 6,645,751,886

- 3,661,164,779



29.

30.

3.

Ingresos ordinarios

Exportacién de crudo
Exportacién de derivados
Venta interna de derivados
Venta de gas natural
Consumo interno

Servicio envasado cilindros
Otros ingresos ordinarios
Descuentos sobre venta

Costos de ventas

Por exportacién de crudo

Por exportacién de derivados

Por de venta interna de derivados
Por de venta de gas natural
Materiales y suministros

Otros ingresos no ordinarios

Intereses y comisiones
Recuperacion de siniestros
Dividendos recibidos

Demoraje, multas, glosas y pélizas
Otros ingresos no operativos

Ingresos por participacién de inversiones

2019
- 6,691,466,769
- 838,982,884
4,308,450,723
- 34,158,461
- 14,504,582
- 5119431
- 32,840,038

69,501,799

2018
- 6,741,737,066
926,626,776
- 3,927,829,245
37,970,276
13,624,905

-11,856,111,089

-11,647,788,268

(1) Lacuenta de otros ingresos no operativos se detalla a continuacion:

Otros ingresos no operativos
Ingresos diferenciales cambiario
Otros ingresos por redondeo

Cobro a funcionarios

2019 2018
2,747,860,433  2,312,190,784
519,268,539 453,957,399
5,758,244,353  5,739,250,311
30,929,805 31,995,531
14,594,581 12,399,622
9,070,897,711 _8,549,793,647

2019 2018
- 5,578,042 - 8,667,602
- 226,682 - 3,180,594
- 15,569 - 399,032
- 23,342,434 - 50,503,797
- 53,882,704 - 271,270,620
- 36,049 - 36,049
- 83,081,480 - 334,057,694
7,784,844 122,876,050
314,095
45,782,927 137,160,732
838 15
53,882,704 260,036,797
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32. Costos Laborales

2019 2018
Sueldos y remuneraciones

Remuneracién mensual unificada 12,938,047 15,681,439
Bono de responsabilidad, representacion y

residencia 7,776 10,363
Encargos y subrogaciones 795,759 811,299
Horas extraordinarias, adicionales, suplementarias 526,938 449,599
Remuneracién variable 2,040,714

16,309,234 16,952,700

Beneficios al personal

Subsidios 14,875 13,089
Décimo tercer y cuarto sueldo 1,599,721 1,655,975
Vacaciones ganadas 1,154,199 1,760,703
Aporte patronal al IESS 1,444,054 1,636,619
Fondo de reserva 1,162,777 1,288,882
Transferencias solidarias Jubilacion 11,246,025 10,543,475
Despido intempestivo 14,909,718 7,430,076
Beneficios empleados desahucio - 101,651 31,270
Beneficios empleados jubilacién patronal 4,180,300 4,428,203
Compensacion por vacaciones no gozadas - 22,232 778,235
Beneficios empleados por retiro voluntario 6,543,553 1,852,272
Viaticos y gastos de representacion 751,144 776,624
Capacitacion 365,059 372,494
Otras indemnizaciones 1,184,817 1,402,835

44,432,359 33,970,752

60,741,593 50,923,452
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Estudio Actuarial
EMPRESA PUBLICA PETROECUADOR - NIC 19
Jubilacién Patronal

1.1 Resumen de Resultados

a. Pasivo al 31 de diciembre de 2018 93.977.296
Estado de Situacion Financiera

b. Costo por Servicios o laboral 2019 via PA&G 2562115
Estado de Resultados

c. Costo por Intereses 2019 via PAG 4.308.528
Estado de Resultados

d. (Ganancia)/Pérdida actuarial durante &l 2019 8.043327

Ofro Resultado Integral o Estado de Resultados (MIIF PYMES)
Oiro Resultado Integral (NIIF Completas)

. Pagos realizados durante el 2019 (6.623.938)
Estado de Flujos de Efectivo

f. Costo por Servicios Pasados - Reduccion durante el 2019 -
Estado de Resultados

g. Obligacion al 31 de diciembre de 2019 (3. +b. + c. +d. + . + 1) 102267326
Estado de Situacion Financiera

EMPRESA PUBLICA PETROECUADOR - HIC 19

Jubilacion Patronal

1.2 Gasto reconocido via resultados o P&G 2019
Costo del senvicio comiente o laboral 2562115
Costo de servicios pasados -
Ganancia/Pérdida por liguidacion -
Interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos 4 .308.528
Ofros ajustes -
Gastol(Ingreso) total reconocido via resultados 6,870,643

1.3 Nuevas Mediciones Otro Resultado Integral 2019
(Ganancias)/Pérdidas actuariales por experiencia 19.117.027
(Ganancias)Pérdidas actuariales por supuestos financieros (F.221.592)
(Ganancias)/Pérdidas actuariales por supuestos demograficos (3.852.108)

Rendimiento de los actives del plan -
Cambio en el efecto del techo del activo -
Nuevas mediciones del pasivo via ORI 8.043.327,13
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EMPRESA PUBLICA PETROECUADOR - HIC 19

Jubilacion Patronal

1.4 Degamrollo del {Pasivo)/Activo por beneficio definido 3MM212019
Obligacion por beneficio definido 102.267.325
Valor comente de los activos del plan -
Status de Fondeo (102.267.328)
Efecto del techo del activo -
(Pasivo)lActivo por beneficio definido al final del periodo reportado {102.267.328)

1.5 Conciliacion del (Pasivo)/Activo por beneficio definido 3MM212019
(Pasivoiactivo por beneficio definide al final del anterior periodo reportado (93.977.296)
Gasto reconocido via Resultados (6.870.643)
Confribuciones del empleador -
Beneficios pagados directamente por la Compaiiia 6.623.938
Muevas mediciones del pasivolactivo reconocido via ORI (8.043.327)
Oitros ajustes via Resultados -
(Pasivo)Activo por beneficio definido al final del periodo reportado {102.267.328)

Desahucio
2.1 Resumen de Resultados
a. Pasivo al 31 de diciembre de 2018 422 264
Estado de Situacion Financiera
b. Costo por Servicios o laboral 2019 via P&G 15.981
Estado de Resultados
c. Costo por Intereses 2019 via P&G 3.300
Estado de Resultados
d. (Ganancia)/Pérdida actuarial durante el 2019 T6.736
Otro Resultado Integral o Estado de Resultados (NIIF PYMES)
Otro Resultado Integral (MIIF Completas)
e. Pagos realizados durante el 2019 (257.943)
Estado de Flujos de Efectivo
f. Costo por Servicios Pasados - Reduccion durante el 2019 -
Estado de Resultados
g. Obligacion al 31 de diciembre de 2019 (3. + b, + c. + d. +&. + ) 263.338

Estado de Situacion Financiera
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EMPRESA PUBLICA PETROECUADOR - NIC 19

Desahucio
2.2 Gasto reconocido via resultados o P&G 2019
Costo del servicio comiente o laboral 18.980.50
Costo de servicios pasados -
Ganancia’Pérdida por Bguidacion -
Interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficies definidos 3209 98
Oiros ajustes -
Gasto/(Ingreso) total reconocido via resultados 22.280,48
2.3 Nuevas Mediciones Otro Resultado Integral 2019
(Ganancias)yPérdidas actuariales por experiencia 156.76548
(Ganancias)yPérdidas actuariales por supusstos financieros (4.240 60)
(GananciasyPeérdidas actuariales por supuestos demograficos (75.488.47)
Rendimiento de los actives del plan -
Camibio en el efecto del techo del activo -
Nuevas mediciones del pasivo via ORI T6.736,41
EMPRESA PUBLICA PETROECUADOR - NIC 19
Desahucio
2.4 Desamollo del (Pasivo)Activo por beneficio definido IMM22019
Obfgacion por beneficio definido 263.338,07
Valor comente de los activos del plan -
Status de Fondeo (263.338,07)
Efecto del techo del activo -
{Pasivo)/Activo por beneficio definido al final del periodo reportado (263.338,07)
2.5 Conciliacion del (Pasivo)/Activo por beneficio definido IMM22019
(Pasivo)/Activo por beneficio definido al final del anterior periodo reportado (422264, 36)
Gasto reconocido via Resultados (22 280.48)
Caontribuciones del empleador -
Beneficios pagados directamente por la Compaiiia 257943 18
Musvas mediciones del pasivolactivo reconocido via ORI (FE.736,41)
Ofros ajustes via Resultados -
(Pasivo)Activo por beneficio definido al final del periodo reportado (263.338,07)

2018
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Cuadro No. 11. Reservas devengadas de beneficios de servidores y obreros - Normas NIIF (NIC 19)

31 de diciembre de 2018
Valores en USD

EP PETROECUADOR

Desahucio | Jubilacion Retiro

Rubro NIIF- NIC19 Patronal Voluntario TOTAL
| | Balance de Situacion

Obligacion por Beneficios Definidos (OBD) al inicio
A | del afio 0,00 0,00 0,00 0,00
B | Reserva contabilizada al inicio del afio 0,00 0,00 0,00 0,00
C | Cosfto Iaboral por servicios actuales 11031128 241508107 6.021.540,00 2546932 35
D | Cosfo financiero 1811515 4.135.233.00 364070617 7.794.054 32
E | Contribucicnes de los participes al Plan 0,00 0,00 0,00 0,00
F | Pérdida actuarial reconocida por enmigndas al plan 0,00 0,00 0,00 0,00
G | Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el 0BD 20383317 20.842.063.47| 75.202.69952| 165.338.601,16
H | (Beneficios pagados) 0,00 0,00 0,00 0,00

Transferencia de empleados desde/(hacia) otras
| | empresas degl Grupo 0,00 0,00 0,00 0,00
J | Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 0,00 0,00 0,00 0,00
K | Obligacién por Beneficios Definidos al final del afio 422 264 60| 9639237753 84.864.94569| 181.670.587,82

2017

Cuadro Mo. 11. Reservas Devengadas de beneficios de servidores y obreros - Normas NIIF (NIC 19)
3 de diciembre de 2017
Valores en USD

EP PETROECUADOR
Desahucio | Jubilacion Retiro
Rubro NIIF- NIC19 Patronal Voluntario TOTAL
| | Balance de Situacion
Obligacion por Beneficios Definidos (OBD) al inicio
A | del aiio 0,00 0,00 0,00 0,00
B | Reserva contabilizada al inicio del afio 0,00 0,00 0,00 0,00
C | Costo Iaboral por servicios aciuales 144 255 25 225354135 5554 970,00 7883 166,60
D | Costo financiero 1817876 3.380.250 24 3.043.110,02] 644254802
E | Contribuciones de los participes al Plan 0.00 0.00 0,00 0,00
F | Pérdida actuarial reconocida por enmigndas al plan 0.00 0.00 0,00 0,00
G | Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD 31603499 TAAT228034| A7 43067058 | 146627 08580
H | (Bengficios pagados) 0.00 0.00 0,00 0,00
Transferencia de empleados desdel(hacia) otras
| | empresas del Grupo 0.00 0.00 0,00 0,00
J | Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 0,00 0,00 0,00 0,00
K | Obligacion por Beneficios Definidos al final del afio 470.469.00| 84506.48093| 76.077.750,60| 161.063.70053
33. Servicios basicos
2019 2018
Agua potable 673,471 643,342
Teléfono 37,095 94,068
Servicio de correo 28,837 35,087
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34,

35.

36.

37.

Reproduccién y comunicaciones
Energia eléctrica

Movilizacion, transporte y fletes

Movilizacién personal
Transporte de materiales y suministros
Otros fletes y transporte

Pélizas de seguro

Pélizas de seguros
Reembolso de gastos médicos

Publicidad y propaganda

Publicidad y propaganda

Arrendamientos

Arrendamiento de terrenos
Arrendamiento de edificios y locales

Arrendamiento de equipo, maquinaria y
herramientas

Arrendamiento de equipos de computo
Arrendamiento de frecuencias y equipos de
computo

Arrendamiento de equipos de informatica
Arrendamiento de miscelaneos

56,095 54,106
919,006 874,995
1,714,504 1,701,598
2019 2018
466,798 868,552
94,852 8,435
148
561,502 876,987
2019 2018
998,493 1,408,824
1,901
998,493 1,406,923
2019 2018
17,703 813,828
17,703 813,828
2019 2018
24,351 14,011
92,240 170,573
66,592 62,352
937 1436
110,850 43,027
9,481 86,499
9.468 8.825
313,919 386,723
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38.

39.

40.

Servicios profesionales y consultoria

Servicio de auditoria consultoria externa

Honorarios por contratos de servicios profesionales

Gastos legales

Consultoria, asesoria e investigacion especializada

Servicios especializados
Servicios logisticos y complementarios
Servicios de aseo y limpieza

Servicios de mantenimiento y reparaciones

Edificios

Mantenimiento, limpieza y reparacion de
equipos, maquinaria y herramientas
Vehiculos

Equipo de computo

Equipo de mobiliario

Areas e instalaciones

Licencias y software

Mantenimiento Software

Materiales y suministros

Quimicos y catalizadores

Materiales de seguridad

Oficina y administracion

Imprenta, reproduccion y fotografia stock

Utiles y materiales eléctricos

Ropa de trabajo y elementos de proteccion stock
Medicinas productos farmacéuticos

Para la construccion stock

Repuestos accesorios menores

Materiales electronicos instrumentacion y
automatizacién

Otros materiales y suministros de operacion

1,095,374 1,388,500
54,610 300,000
1,432,751 1,045,810
220,408 251,131
1,499,805 1,259,454
6,039,355 12,819,584
2,458,734 2,611,051
12,801,037 19,675,530
2019 2018
737,994 790,407
304,707 373,732
615,941 848,497
52,739 86,303
3,744 4,223
37,126 17,427
1,752,251 2,120,589
2019 2018
708,080 329,312
708,080 329,312
2019 2018
108 481
414 728
155,901 135,372
2,352 21,150
13,659 10,002
97,549 12,426
18
9,375 8,424
72,833 9,598
35,413 10,789
17,540 35,003
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41.

42,

43.

44,

45,

Materiales de seguridad
Aseo y limpieza
Repuestos y accesorios menores

Otros materiales y suministros de mantenimiento

Combustibles y lubricantes

Combustibles
Lubricantes y aditivos

Depreciaciones

Depreciaciones

Amortizaciones

Amortizaciones

Otros Gastos

Pérdida por deterioro de inventario
Tasa de servicio

Matriculacién vehiculos

Crédito tributario IVA no aplicado
Indemnizaciones GSSA
Enfermedades catastréficas

Otros gastos menores

Intereses

Gastos financieros

12

8,631 3,697
13,545 25,622
29,245 103,382

226,405 376,685
854,065 104,744
1,505 661
855,570 105,405

2019 2018
2,359,199 2,248,810
2,359,199 2,248,810

2019 2018
899,968 454,450
899,968 454,450

2019 2018
265,880

799
43,256 50,787
230,082 93,091
17,874 2,785
20,601
40,252,922 19,324,128
40,524,332 19,736,671
2019 2018

12,723,242 25,836,771
12,723,242 25,836,771
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46.

47.

48.

49,

50.

51.

Servicios bancarios

Servicios bancarios

Contribuciones y aportaciones

Contribuciones

Aportes entidades descentralizados y
auténomos

Fondo de desarrollo comunal
Aportes y transferencias

Diferencial cambiario

Gasto diferencial cambiario

Deterioro de cuentas por cobrar

Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar

Deterioros y bajas de inventario

Pérdida por deterioro y baja de inventarios

Deterioro de PPE

Deterioro de PPE

2019 2018
300,193 189,643
300,193 189,643

2019 2018

188,238 153,760
10,662,500 4,572,671
16,542,297
16,722,355
10,850,738 4,546,373

2019 2018

465 69,934
465 69,934
2019 2018
— 311,328,011
— 311,328,011

2019 2018
183.064
183.064

2019 2018

(1) 905,166,318
905,166,318

(1) La cuenta de Deterioro de PPE se detalla a continuacion:
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Desmantelamiento 15,394,264
Deterioro de Activos 889,772,053
905,166,317

52. Deterioro de inversiones a largo plazo
201

Pérdida por deterioro de inversiones de largo
plazo

2018

4,337,512

4,337,512
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53. Transicion a NIIF

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas comerciales por cobrar, netas
Cuentas por cobrar relacionadas, netas
Anticipos corrientes bienes

Pagos anticipados corrientes servicios
Inventario, neto

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Pagos antecipados no corrientes servicios
Propiedad, planta y equipo, neto
Intangibles

Documentos por cobrar largo plazo
Inversiones largo plazo

Otros activos financieros de largo plazo

Derechos de uso de activos - arriendos
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes
Préstamos y financiamientos de corto plazo
Obligaciones por arriendos a corto plazo
Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados a corto plazo
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos y financiamientos de largo plazo
Beneficios a empleados
Obligaciones por arriendos a largo plazo

Total pasivos corrientes
Patrimonio
Capital social
Aportaciones
Otras reservas
Resultados acumulados afios anteriores
Utilidad del afio

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Efecto de la adopcion en el estado de situacion financiera

Al 31 de Diciembre del 2018

Normas Ecuatorianas Efecto de la
de Contabilidad (NEC) transicion NIIF Completas

238,073,292 238,073,292
2,238,879,048 -28,542,964 2,267,422,012
7,239,043 7,239,043
83,183,128 83,183,128
9,686,658 860,024 8,826,634
677,820,633 677,820,633
3,254,881,802 -20,443,387 3,275,325,699
4,483,904 4,483,904
4,428,987,981 64,882,891 4,364,105,000
4,840,009 861,497 3,978,512
1,004,773,159 1,004,773,159
4,285,767 5,554,345 9,840,112
411,990,256 411,990,256
41,149,265 41,149,265
5,859,361,076 1,023,814,027 4,835,547,049
9,114,242,878 1,003,370,130 8,110,872,748
744,667,520 - 744,667,520
- - 31,073,858 - 31,073,858
1,249,573,274 - 1,049,464,635 - 200,108,639
80,482,063 - - 80,482,063
31,462,007 27,634,377 - 59,096,384
446,434,385 - 19,536,207 - 426,898,178
2,552,619,249  -1,010,292,6077 1,542,326,642
489,504,874 489,504,874
186,491,025 - 74,054,134 112,436,891

- 11,407,259 11,407,259

675,995,899 - 62,646,876 613,349,023
2,934,530,814 78,249,340 3,012,780,154
3,658,956,908 39,646,448 3,619,310,460
1,339,320,550 - 1,339,320,550
2,179,894,757 1,397,245,525 3,577,140,282
3,090,838,517 - 106,251,410 2,984,587,107
5,885,627,730 69,596,353 5,955,197.083
- 9,114,242,878 -1,003,370130 - 8,110,872,748

171



Efecto de la adopcién en el estado de situacion financiera

Al 31 de Diciembre del 2019

Efecto de la
Normas Ecuatorianas transicion NIIF Completas
Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 400,395,738 400,395,738
Cuentas comerciales por cobrar, netas 1,446,223,712 81,567,544 1,364,656,168
Cuentas por cobrar relacionadas, netas 896,771,158 896,771,158
Anticipos corrientes bienes 7,158,735 - 7,158,735
Pagos anticipados corrientes servicios 8,193,689 86,024 7,333,665
Inventario, neto 560,797,802 560,797,802

Total activos corrientes 3,319,540,834 979,198,726 2,340,342,108

Activos no corrientes

Pagos antlcipados no corrientes servicios 67,131,501 1,469,286 65,662,215
Propiedad, planta y equipo, neto 4,221,103,023 960,204,149 3,260,898,874
Intangibles 804,031 -1,138,723 1,942,754
Documentos por cobrar largo plazo 480,134,096 480,134,096
Inversiones largo plazo 4,285,767 -5,554,345 9,840,112
Otros activos financieros de largo plazo 402,433,542 402,433,542
Derechos de uso de activos - arriendos 26,732,100 26,732,100

Total activos no corrientes 5,175,891,960 1,408,382,364 3,767,509,596

Total activos 8,495,432,794 2,387,581,089 6,107,851,705
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes
Préstamos y financiamientos de corto plazo 235,000,000 235,000,000
Obligaciones por arriendos a corto plazo -15,853,282 15,853,282
Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar 890,299,007 -742,219,579 148,079,428
Impuestos por pagar 80,552,216 80,552,216
Beneficios a empleados a corto plazo 40,855,962 -1,429,053 39,429,909
Provisiones 480,315,933 127 480,316,060
Total pasivos corrientes 1,727,023,118 - 727,792,223 999,230,895
Pasivos no corrientes
Préstamos y financiamientos de largo plazo 165,522,187 165,522,187
Beneficios a empleados 166,330,880 166,330,880
Obligaciones por arriendos a largo plazo 12,066,247 12,066,247
Total pasivos corrientes 331,853,067 12,066,246 343,919,313
Patrimonio
Capital social 2,934,553,245 78,266,909 3,012,780,154
Otras reservas 5,788,863,940 850,932,652 6,639,796,592
Superavit por revaluacién 1,339,320,550 1,339,320,550
Resultados acumulados afios anteriores 5,233,014,226 1,328,713,162 6,561,727,388
Utilidad del afio 2,718,532,528 - 888,541,983 1,829,990,545
Total Patrimonio 6,436,556,609 3,064,996,422 9,501,553,031
Total pasivo y patrimonio 8.495,432,794 2,386,111,804 6,109,320,990
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54. Hechos posteriores

55.1 Panorama econémico del COVID 19 y su impacto sobre los estados financieros

El brote del Covid-19 fue informado por primera vez a finales de 2019 en China,
posteriormente, teniendo en cuenta el nivel de expansion, el 11 de marzo de 2020, la
Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré el brote como una pandemia, la cual se

mantiene en la actualidad.

Esta situacion ha tenido un impacto significativo en la economia mundial y por consiguiente
en laindustria petrolera. Las prohibiciones de viajes impuestas por varios paises y las medidas
de cuarentena establecidas han reducido los niveles de demanda de petroleo y sus derivados
en 2020.

La pandemia del Covid-19 también ha provocado una volatilidad significativa en los mercados
financieros y de materias primas de todo el mundo. Los gobiernos han anunciado ayudas a
las personas mas afectadas y han tomado medidas de orden macroecondmico para afrontar

la crisis.

Producto de las medidas tomadas, del monitoreo constante a la situacion de pandemia, de
los programas de vacunacion en curso y de la evolucién de los resultados de la Compaifiia,

no se espera que el Covid-19 tenga un impacto significativo sobre la entidad en el futuro.

Asi mismo, EP PETROECUADOR continuara monitoreando la evolucién de la pandemia y del
mercado para determinar la necesidad de poner en marcha etapas subsecuentes del plan de
intervencion. De igual forma, estara revisando indicadores de Deterioro sobre los activos de

larga duracién y sobre las inversiones en compaiiias.
Es importante mencionar para este aspecto un evento relevante sobre FUSION EP

PETROECUADOR Y PETROAMAZONAS EP, mediante Decreto Ejecutivo No. 723 de 24 de

abril del 2019, el Presidente de la Republica del Ecuador, dispuso dar inicio al proceso de
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fusion entre la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR vy la
Empresa Publica de Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP,
proceso que deberia estar completado hasta el 31 de diciembre del 2020, de tal forma que a
partir del 1ro. de enero de 2021, las actividades de las dos empresas serian realizadas por
una sola empresa publica integrada. Por lo tanto, para la EP PETROECUADOR no se
cumpliria la hipétesis de negocio en marcha, que se debe considerar al elaborar los estados
financieros, la administracion debe evaluar la capacidad que tiene una entidad para continuar
en funcionamiento. Una entidad elaboraré los estados financieros bajo la hipotesis de negocio
en marcha, a menos que la administracion pretenda liquidar la entidad o cesar en su actividad,
0 bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas. Cuando
la administracién, al realizar esta evaluacidn, sea consciente de la existencia de
incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente, procedera
a revelarlas en los estados financieros. Cuando una entidad no prepare los estados
financieros bajo la hipotesis de negocio en marcha, revelara ese hecho, junto con las hipétesis
sobre las que han sido elaborados y las razones por las que la entidad no se considera como
un negocio en marcha y la preparacion de la informacion financiera no deberia
necesariamente prepararse bajo normas NIIF, sin embargo, la administracion de la Empresa
ha decidido la presentacidn de la informacion financiera del afio 2019, bajo dichas normas, en

cumplimiento de la LOEP.

55.2 Rotura de oleoductos y poliducto el 7 de abril de 2020

El 7 de abril de 2020, se produjo un hundimiento de tierra en el sector de San Rafael, en el
limite provincial entre las provincias de Napo y Sucumbios, lo que provocé la rotura de las
tuberias del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE), del Oleoducto privado de Crudos
Pesados (OCP) Ecuador y del Poliducto Shushufindi - Quito, en consecuencia, el transporte de
petroleo extraido en la region amazoénica hacia los depdsitos de almacenamiento en Balao

(Esmeraldas), estan suspendidos.
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El 11 de abril de 2020, el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables declaro
Fuerza Mayor para las operadoras de exploracion y explotacion de hidrocarburos. La Empresa
Publica de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP para
precautelar el funcionamiento de las instalaciones petroleras procedié con el apagado gradual
de pozos en los bloques 43, 31,12, 15, 60, 61,55, 7, 21,44, 18, 56, 57, 58, 59 y 49, dentro de
los 6 bloques que estan bajo su operacion con ello comenzaré a suspender la produccion en la
mayoria de sus bloques de manera gradual, como parte de un plan de contingencia por la rotura
de dos oleoductos, y bajara sus niveles de extraccién a unos 65.000 barriles diarios (bpd).

Las operaciones del oleoducto y poliducto se reanudarian una vez completados los trabajos
técnicos que aseguren la operatividad. En dichas semanas, acogiéndose a la clausula de fuerza
mayor en los contratos de exportacion de petrdleo, no generarian sanciones y costos
adicionales a la EP PETROECUADOR, salvo los demorajes por los buques contratados, por lo
tanto, las cargas (entregas por ventas-exportacion) se han reprogramado para el mes de mayo
de 2020. Debido a la suspension de actividades de la mayoria de sectores productivos en el
pais, no se registrara desabastecimiento de combustibles durante el periodo de reparacion del
poliducto.

La EP PETROECUADOR mantiene contratada una péliza de seguros de Todo Riesgo
Petrolero, Responsabilidad Civil (Maritima y no Maritima), cuyas indemnizaciones disminuiran

el impacto de los costos de reparaciones y otros relacionadas con este tipo de eventos.

55.3 Fusiéon EP PETROECUADOR y PETROAMAZONAS EP

Mediante Decreto Ejecutivo No. 723 de 24 de abril del 2019, el Presidente de la Republica del
Ecuador, dispuso dar inicio al proceso de fusion entre la Empresa Publica de Hidrocarburos
del Ecuador EP PETROECUADOR y la Empresa Publica de Exploracién y Explotacién de
Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP, proceso que deberia estar completando hasta el 31
de diciembre del 2020, de tal forma que a partir del 1 de enero de 2021, las actividades de las
dos empresas serian realizadas por una sola empresa publica integrada o una nueva empresa.
El proceso de fusion de ambas empresas esta dirigido por la Unidad Temporal de Fusién, que
reporta directamente al Ministerio de Energia y Recursos no Renovables y contaria con el

apoyo de una consultoria contratada por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) para
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este proyecto. La Unidad Temporal de Fusién se encontré en funciones hasta el 31 de
diciembre de 2020.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1221 de 07 de enero de 2021, el Presidente de la Republica
del Ecuador, dispuso a la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP
PETROECUADOR, asuma todos los derechos y obligaciones patronales frente al recurso
humano de la Empresa Publica de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos
PETROAMAZONAS EP, con lo cual paso a formar parte de su némina en funcién de sus

requerimientos estructurales y organicos.

Todas las actividades, derechos y obligaciones generados en virtud de licencias, permisos,
autorizaciones, concesiones, contratos y demas actos que se encuentren en vigor, en tramite
0 en ejecucion por parte de las areas administrativas y operativas de la Empresa Publica de
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos, PETROAMAZONAS EP, seran asumidos y
subrogados por la EP PETROECUADOR.

Dentro de sus disposiciones transitorias se encuentra garantizar la continuidad de las
operaciones Y la apropiada ejecucion de los procesos técnicos, operativos y administrativos
vinculados a las actividades de exploracion y explotacion de hidrocarburos; y, sus procesos se
regularan bajo la normativa interna de la EP PETROECUADOR. De existir procesos que no
estén regulados bajo dicha normativa interna, se observara y aplicara la normativa interna de
PETROAMAZONAS EP.

Hasta el 31 de enero de 2021 la nueva Empresa, debera tener gestionado la estructura
organica de los procesos de PETROAMAZONAS EP y hasta el 20 de mayo de 2021 debera
emitir la nueva normativa interna adecuada a su estructura, politicas, manuales y
procedimientos, incorporando los procesos vinculados a las actividades de la cadena de valor

del sector hidrocarburos.
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e Mediante Resolucion PGG No. 2020283, el Gerente General, Subrogante dispone

designar como responsables de los macro procesos y procesos a los siguientes cargos

MACROPROCESO

RESPONSABLE DEL MACROPROCESO / PROCESO

Planificacion y Control
Empresarial

Exploracién y Explotacion de
Hidrocarburos

Transporte de Hidrocarburos

Refinacion de Hidrocarburos
Comercializacion Nacional de
Hidrocarburos

Comercializacion Internacional de
Hidrocarburos

Seguridad, Salud, Ambiente y
Responsabilidad Social

Asesoria*

Gestion del Mantenimiento
Gestion de Logistica y
Abastecimiento

Gestion del Talento Humano
Gestion de Tecnologias de la
Informacién y Comunicacion
Gestion Financiera

Gerente General o su Delegado: para los procesos relacionados
con la "Gobernanza Corporativa"

Subgerencie de Planficacién y Control del Gestion: Planificacion
Estratégica, Controlar y Evaluar la Gestion Empresarial,
Direccién de Proyectos, Gestién de Procesos

Gerente de Exploracion y Produccion
Gerente de Transporte

Gerente de Refinacion
Gerente de Comercializacion Nacional
Gerente de Comercio Internacional

Subgerente de Seguridad, Salud y Ambiente

Procurador: Gestion de Asuntos Juridico

Jefe de Imagen y Comunicacion: Comunicacion Empresarial,
Gestion de Imagen y Relaciones Publicas

Jfee de Seguridad Fisica: Gestion de Seguridad Operativa
Jefe Corporativo de Programacion y Coordinacion de
Operaciones: Coordinacion Operativa, Gestion Calidad
Sugerente de Planificacién y Control de Gestién: Gestion del
cambio

Presidente del Subcomité de Gestion del Mantenimiento

Subgerente de Logistica y Abastecimiento

Subgerente de Talento Humano

Subgerente de Tecnologias de la Informacion y Comunicacion
Subgerente de Finanzas

* Macroprocesos que incluyen procesos de diferentes responsables y diferentes ambitos de accidn

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1221 de 07 de enero de 2021, el Sefior Presidente de la

Republica del Ecuador, decreta a la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP

PETROECUADOR:
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CONSIDERANDO:

Que el articulo 141 de la Constitucién de la Republica del Ecuador dispone que el Presidente
de la Republica ejerce la Funcion Ejecutiva, es el Jefe de Estado y de Gobierno y responsable
de la administracion publica;

Que el numeral 5 del articulo 147 de la Constitucion de la Republica del Ecuador establece
como atribucion del Presidente de la Republica, la de dirigir la administracion publica en forma
desconcentrada y expedir los decretos necesarios para su integracion, organizacion, regulacion

y control;

Que el articulo 227 de la Constitucion de la Republica del Ecuador dispone que la
Administracidn Publica, constituye un servicio a la colectividad que se rige por los principios de
eficacia, eficiencia, calidad, jerarquia, desconcentracion, descentralizacion, coordinacion,
participacion, planificacion, transparencia y evaluacion;

Que los numerales 11 y 12 del articulo 261 de la Constituciéon de la Republica del Ecuador
sefialan que el Estado central, tendra competencias exclusivas sobre los recursos energeéticos,
minerales, hidrocarburos, hidricos, biodiversidad y recursos forestales; y, sobre el control y

administracién de las empresas publicas nacionales;

Que el segundo inciso del articulo 313 de la Constitucién de la Republica del Ecuador sefiala
que: “Los sectores estratégicos. de decision y control exclusivo del Estado, son aquellos que
por su trascendencia y magnitud tienen decisiva influencia econémica, social, politica o

ambiental, y deberan orientarse al pleno desarrollo de los derechos y al interés social.”;

Que el inciso primero del articulo 408 de la Constitucién de la Republica del Ecuador, establece
que: "Son de propiedad inalienable, imprescriptible e inembargable del Estado los recursos
naturales no renovables y, en general, los productos del subsuelo, yacimientos minerales y de
hidrocarburos, substancias cuya naturaleza sea distinta de la del suelo, incluso los que se
encuentren en las areas cubiertas por las aguas del mar territorial y las zonas maritimas; asi

como la biodiversidad y su patrimonio genético y el espectro radioeléctrico. Estos bienes sélo
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podran ser explotados en estricto cumplimiento de los principios ambientales establecidos en

la Constitucion.";

Que el articulo 4 de la Ley Organica de Empresas Publicas dispone que las empresas publicas
son entidades que pertenecen al Estado en los términos que establece la Constitucion de la
Republica, personas juridicas de derecho publico, con patrimonio propio, dotadas de autonomia
presupuestaria, financiera, econdmica, administrativa y de gestion. Estaran destinadas a la
gestion de sectores estratégicos, la prestacion de servicios publicos, el aprovechamiento
sustentable de recursos naturales o de bienes publicos, el aprovechamiento sustentable de
recursos naturales o de bienes publicos y en general al desarrollo de actividades economicas

que corresponden al Estado;

Que el numeral 12 del articulo 9 de la Ley Organica de Empresas Publicas enlista como una de
las atribuciones de los Directorios de Empresas Publicas, resolver y aprobar la fusién de la

empresa publica;

Que el articulo 48 de la Ley Organica de Empresas Publicas determina: "La fusién de las
empresas publicas se produce: 1. Cuando dos 0 mas empresas publicas se unen para formar
una nueva que las sucede en sus derechos y obligaciones; y, 2. Cuando una 0 mas empresas
publicas son absorbidas por otra que continua subsistiendo. Para la fusion de cualquier
empresa publica con otra en una nueva se acordara primero la disolucién sin liquidacion y luego
se procedera al traspaso total de los respectivos patrimonios sociales a la nueva empresa. Si
la fusion resultare de la absorcion de una 0 mas empresas publicas por otra empresa existente,
ésta adquirira en la misma forma los patrimonios de la o de las empresas absorbidas. La
empresa absorbente se hara cargo de pagar el pasivo de la absorbida y asumira por este hecho
las responsabilidades propias de un liquidador respecto a los acreedores de ésta. La fusion
sera resuelta y aprobada por los directorios de las empresas publicas que se vayan a fusionar
y requerira de forma previa el informe favorable del organismo nacional de planificacién o de la
unidad de planificacion del gobierno autbnomo descentralizado, segun corresponda. La o las
empresas fusionadas asumiran las obligaciones laborales frente al recurso humano de las

empresas que se fusionan y que pasen a formar parte de su némina.";
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Que el ultimo inciso del articulo 45 del Cédigo Orgénico Administrativo, sefiala que, en ejercicio
de la potestad de organizacion, la o el Presidente de la Republica "crear, reformar o suprimir
los drganos o entidades de la administracion publica central, cualquiera sea su origen, mediante

decreto ejecutivo en el que se determinara su adscripcion o dependencia”;

Que mediante Decreto Ejecutivo No. 314 del 6 de abril del 2010, publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 171 del 14 de abril de 2010, se cred la Empresa Publica de Exploracion
y Explotaciéon de Hidrocarburos “PETROAMAZONAS EP", como una persona juridica de
derecho publico, con patrimonio propio, autonomia presupuestaria, financiera, economica,

administrativa y de gestion; con domicilio principal en la ciudad de Quito;

Que mediante Decreto Ejecutivo No. 315 del 6 de abril del 2010, publicado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 171 de 14 de abril de 2010, se cre6 la Empresa Publica de Hidrocarburos
del Ecuador, EP PETROECUADOR, como una persona de derecho publico con personalidad
juridica, patrimonio propio, dotada de autonomia presupuestaria, financiera, econdmica,

administrativa y de gestién, con domicilio principal en el cantén Quito, provincia de Pichincha;

Que mediante Decreto Ejecutivo No. 1351-A, publicado en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 860 de 2 de enero del 2013, se excluyo del objeto principal de la Empresa Publica
de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, su intervencion en las fases de

exploracidn y explotacion;

Que el Decreto Ejecutivo No. 462 suscrito el 1 de agosto del 2018, dispone que los Directorios
de las Empresas Publicas creadas por la Funcién Ejecutiva estaran integrados por: La o el
titular del Ministerio del ramo correspondiente, o su delegada o delegado permanente, quien lo
presidira; la o el Presidente del directorio de la Empresa Coordinadora de Empresas Publicas,
0 su delegada o delegado permanente; y, una o un delegado de la Presidenta o Presidente de

la Republica;

Que a través del Decreto Ejecutivo No. 723 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.
483 de 8 de mayo del 2019, se dispuso dar inicio al proceso de fusion entre la Empresa Publica
de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR vy la Empresa Publica de Exploracién y
Explotacién de Hidrocarburos, PETROAMAZONAS EP, en una empresa publica; se dispuso la

180



creacion de una Unidad Temporal de Fusion para gerenciar el proyecto de fusién de ambas
empresas Y, se fijé como plazo para el proceso de fusion de ambas empresas publicas hasta
el 31 de diciembre de 2020, instruyéndose al Ministro de Energia y Recursos Naturales No
Renovables, en su calidad de lider del proceso de fusidn, remitir a la Presidencia de la
Republica, los informes técnicos pertinentes, incluidos aquellos que hubieren sido elaborados

por la Unidad Temporal de Fusion;

Que el Directorio de la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR,
mediante Resolucidén No. DIR-EPP-11-2020-08-28 de 28 de agosto de 2020, resolvidé conocer
y aprobar el informe "EP PETROECUADOR y PETROAMAZONAS EP: OPERATIVIDAD DE
LA FUSION", presentado por el Ministro de Energia y Recursos Naturales No Renovables en
su calidad de Presidente del Directorio de EP PETROECUADOR, de fecha 27 de agosto de
2020, en cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Decreto Ejecutivo Nro. 723 de 24
de abril de 2019. Sobre la base de las recomendaciones y conclusiones de dicho informe
respecto de la fusién por absorcidn, el Directorio resolvié que "PETROECUADOR EP sea la
empresa que absorba a PETROAMAZONAS EP": de Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP
mediante Resolucion No. DIR-PAM-EP-013 2020-08-28, resolvié conocer y aprobar el informe
‘EP PETROECUADOR y PETROAMAZONAS EP: OPERATIVIDAD DE LA FUSION",
presentado por el Ministro de Energia y Recursos Naturales No Renovables en su calidad de
Presidente del Directorio de EP PETROECUADOR, de fecha 27 de agosto de 2020, en
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Decreto Ejecutivo Nro. 723 de 24 de abril
de 2019. Sobre la base de las recomendaciones y conclusiones de dicho informe respecto de
la fusién por absorcion, el Directorio resolvié que "PETROECUADOR EP sea la empresa que
absorba a PETROAMAZONAS EP";

Que mediante Oficio No. EMCOEP-EMCOEP-2020-0085-0 de 9 de julio de 2020, el Presidente
del Directorio de la Empresa Coordinadora de Empresas Publicas EMCO EP se pronuncié
respecto de la fusion de las referidas empresas publicas, y; que mediante Oficio No. EMCOEP-
GRGN-2020-0738-0 de 4 de diciembre de 2020, el Gerente General de la Empresa
Coordinadora de Empresas Publicas EMCO EP, de acuerdo a lo previsto en el articulo 48 de la
Ley Organica de Empresas Publicas y Decreto Ejecutivo

181



en el Registro Oficial Suplemento 496 de 28 de mayo de 2019, remitio al Ministro de Energia y
Recursos Naturales los informes correspondientes para que "los Directorios de la EP
PETROECUADOR y de PETROAMAZONAS EP, conozcan y resuelvan lo pertinente, dentro
del &mbito de sus atribuciones, sobre la aprobacion del proceso de fusion por absorcion de las

dos empresas petroleras";

Que mediante Resolucion No. DIR-EPP-23-2020-12-10 de 10 de diciembre del 2020, el
Directorio de la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR,
resolvid en lo pertinente: "Art. 2 Dar por conocido y acoger las recomendaciones planteadas en
el informe favorable respecto del analisis de pertinencia del proceso de fusién en el marco del
Decreto Ejecutivo nro. 723 de 24 de abril de 2019, presentado por el Gerente General de la
Empresa Coordinadora de Empresas Publicas EMCO EP, contenido en el Oficio EMCOEP-
GRGN-2020-0738-0 de 4 de diciembre de 2020, en cumplimiento de las disposiciones
contenidas en la Ley Organica de Empresas Publicas y en el Decreto Ejecutivo Nro. 723 de 24
de abril de 2019. (...); Art. 3. Dar por conocido y acoger las recomendaciones planteadas en el
"Informe para Directorios de PETROAMAZONAS EP y EP PETROECUADOR - Fusion por
absorcién”, presentado por el Ministro de Energia y Recursos Naturales No Renovables,
Presidente del Directorio de la EP PETROECUADOR, contenido en el Oficio Nro. MERNNR-
MERNNR-2020-1195-OF de 08 de diciembre de 2020, en cumplimiento de las disposiciones
contenidas en la Ley Organica de Empresas Pubicas y en el Decreto Ejecutivo Nro. 723 de 24
de abril de 2019. (...)";

Que mediante Resolucién No. DIR-PAM-EP-024-2020-12-10 de 10 de diciembre del 2020, el
Directorio de la Empresa Publica de Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos,
PETROAMAZONAS EP de 10 de diciembre del 2020, resolvié en lo pertinente: "Art. 1 Dar por
conocido y acoger las recomendaciones planteadas en el informe favorable respecto del
analisis de pertinencia del proceso de fusion en el marco del Decreto Ejecutivo nro. 723, de 24
de abril de 2019, presentado por el Gerente General de la Empresa Coordinadora de Empresas
Publicas EMCO EP, contenido en el Oficio EMCOEP-GRGN-2020-0738-0, de + de diciembre
de 2020, en cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley Organica de Empresas
Publicas y en el Decreto Ejecutivo Nro. 723 de 24 de abril de 2019. (...); Art. 2. Dar por conocido
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y acoger las recomendaciones planteadas en el ‘"Informe para Directorios de
PETROAMAZONAS EP v EP PETROECUADOR - Fusion por absorcion", presentado por el
Ministro de Energia y Recursos Naturales No Renovables, Presidente del Directorio de la EP
PETROECUADOR, contenido en el oficio Nro. MERNNR-MERNNR-2020-1195-OF de 08 de
diciembre de 2020, en cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley Organica de

Empresas Pubicas y en el Decreto Ejecutivo Nro. 723 de 24 de abril de 2019. (...)";

Que mediante Oficio No. MERNNR- MERNNR-2020-1212-OF de 11 de diciembre de 2020 y
Oficio No. MERNNR-MERNNR-2020-1264-OF de 28 de diciembre de 2020, el Ministro de
Energia y Recursos Naturales No Renovables, solicité a la Presidencia de la Republica la
emisién del decreto ejecutivo correspondiente para lo cual remitié tal propuesta junto con los

informes técnicos pertinentes, incluidos los elaborados por la Unidad Temporal de Fusién;

Que mediante Oficio No. MEF-VGF-2020-1330-0 de 28 de diciembre de 2020, el Ministerio de
Economia y Finanzas, emitié dictamen favorable respecto de la propuesta de decreto ejecutivo
para el perfeccionamiento de la fusion de la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador,
EP PETROECUADOR y la Empresa Publica de Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos,
PETROAMAZONAS EP, de conformidad con el numeral 15 del articulo 74 del Cédigo Organico

de Planificacién y Finanzas Publicas;

Que a fin de unificar la cadena de valor de los hidrocarburos entre las dos empresas publicas
es necesario perfeccionar su fusion, la que exige, ademas, ampliar el objeto de la Empresa
Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, de forma que se encuentre

habilitada y autorizada para gestionar las areas de exploracion y explotacion de Hidrocarburos;

Y,

En ejercicio de las facultades que le confiere el numeral 5 del articulo 147 de la Constitucion de

la Republica del Ecuador, el ultimo inciso del articulo 45 Codigo

Organico Administrativo y las letras f) y h) del articulo 11 del Estatuto del Régimen Juridico y

Administrativo de la Funcién Ejecutiva.
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DECRETA:

Articulo 1.- Fusiénese por absorcion la Empresa Publica de Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos, Petroamazonas EP, a la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP
PETROECUADOR.

Articulo 2.- La Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, es una
persona de derecho publico con personalidad juridica, patrimonio propio, dotada de autonomia
presupuestaria, financiera, econémica, administrativa y de gestion, con domicilio principal en el

cantén Quito, provincia de Pichincha.

Articulo 3.- La Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, tendra
por objeto principal la gestion del sector estratégico de los recursos naturales no renovables,
para su aprovechamiento sustentable, conforme a la Ley Orgénica de Empresas Publicas y la
Ley de Hidrocarburos, para lo cual intervendrd en todas las fases de la actividad
hidrocarburifera, bajo condiciones de preservacion ambiental y de respeto de los derechos de

los pueblos.

Para el cumplimiento de su objeto podrd, constituir filiales, subsidiarias, unidades de negocio,
0 celebrar convenios de asociacion, uniones transitorias, alianzas estratégicas, consorcios,
empresas de coordinacion u otras de naturaleza similar, con alcance nacional e internacional,
y en general, celebrar todo acto o contrato permitido por las leyes ecuatorianas, que directa o
indirectamente se relacionen con su objeto, con personas naturales o juridicas, nacionales o

extranjeras, publicas o privadas.

Articulo 4.- La Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, podra
desarrollar sus actividades en el ambito local, cantonal, provincial, regional, nacional e

internacional.

Articulo 5.- El Directorio de la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP
PETROECUADOR, estara integrado por:

1. La o el Ministro de Energia, Recursos Naturales No Renovables o su delegado o
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delegada permanente, quien la presidira; 2. La o el Presidente del directorio de la Empresa
Coordinadora de Empresas Publicas, o su delegada o delegado permanente; y, 3. Una o un
delegado de la Presidenta o Presidente de la Republica. Esas del Ecuador, EP
PETROECUADOR, se encuentra constituido por todas las acciones, participaciones, titulos
habilitantes, bienes tangibles e intangibles, y demés bienes activos y pasivos que actualmente
son de propiedad de la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR,;
y, de los que actualmente se encuentren bajo propiedad, operacion, administracion y custodia
de la Empresa Publica de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos, PETROAMAZONAS EP.

Articulo 7.- Los sistemas de contratacion de la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador,
EP PETROECUADOR, se someteran a la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion
Publica, con excepcion de las diversas fases de la actividad hidrocarburifera que se regiran por
la normativa prevista en la Ley de Hidrocarburos, su reglamentacion y demas disposiciones
aplicables en esta materia que se declaran vigentes y de plena eficacia. Tales sistemas de
contrataciéon también se podran regir por la normativa que expida en lo futuro la Empresa
Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, facultandose a su directorio a

realizar las reformas que considere pertinentes a los reglamentos vigentes.

Articulo 8- En todo lo no previsto en este decreto ejecutivo, se estara a lo dispuesto en la Ley

Orgénica de Empresas Publicas y su reglamento y las demas disposiciones vigentes.

DISPOSICIONES GENERALES

Primera.- Los organismos pertinentes garantizaran, en el ambito de sus competencias, la
continuidad en la gestion del sector estratégico y provision de servicios publicos por parte la
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR.

Segunda.- La Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, asumira
todos los derechos y obligaciones patronales frente al recurso humano de la Empresa Publica
de Exploracion y Explotaciéon de Hidrocarburos, PETROAMAZONAS EP, que pase a formar

parte de su némina en funcién de sus requerimientos estructurales y organicos.
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Tercera.- Todas las actividades, derechos y obligaciones generados en virtud de licencias,
permisos, autorizaciones, concesiones, contratos y demas actos que se encuentren en vigor,
en tramite o en ejecucion por parte de las areas administrativas y operativas de la Empresa
Publica de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos, PETROAMAZONAS EP, seran
asumidos y subrogados por la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP
PETROECUADOR.

Respecto de las licencias y permisos ambientales que, asuma EP PETROECUADOR por la
operacion de PETROAMAZONAS EP, al tratarse de un cambio de titular por fusién por
absorcién, no se requerira la presentacion y/o aprobacion de una auditoria de cambio de

operador.
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.- Para garantizar la continuidad de las operaciones y la apropiada ejecucion de los
procesos técnicos, operativos y administrativos vinculados a las actividades de exploracion y
explotacion de hidrocarburos, los procesos administrativos y operativos se regularan bajo la
normativa interna de la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR.
En el caso de que se identifiquen procesos que no estén regulados bajo dicha normativa interna,
la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, de ser pertinente,
observara y aplicaré la normativa interna emitida por la Empresa Publica de Exploracién y

Explotacién de Hidrocarburos, PETROAMAZONAS EP, para la ejecucion de dichos procesos.

Sin perjuicio de lo antes sefialado, hasta el 20 de mayo del 2021 la Empresa Publica de
Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR, emitira la normativa interna necesaria para
la regulacion de los procesos antes mencionados. Adicionalmente, adecuara su estructura,
politicas, manuales y procedimientos, incorporando los procesos vinculados a las actividades

de la cadena de valor del sector hidrocarburos.

Segunda.- El presupuesto de la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP
PETROECUADOR, para el afio 2021, se elaborara de conformidad a la normativa vigente y a

las directrices que emita el Ministerio de Economia y Finanzas.
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Tercera.- Hasta el 31 de enero de 2021, la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador, EP
PETROECUADOR, deberé efectuar las gestiones y tramites correspondientes con el objeto de
incluir en su estructura organica, los procesos de exploracion y explotacion de hidrocarburos;
asi como, las gestiones y tramites correspondientes para asumir al personal; y, demas derechos
y obligaciones de la Empresa Publica de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos,
PETROAMAZONAS EP.

DISPOSICIONES FINALES

Primera.- De la ejecucion del presente Decreto Ejecutivo que, entrara en vigencia a partir de su
suscripcion, encarguese el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables;

Ministerio de Economia y Finanzas; Empresa Coordinadora de Empresas

Publicas EMCO EP; Secretaria Técnica de Planificacién y Desarrollo; y, a la Empresa Publica
de Hidrocarburos del Ecuador, EP PETROECUADOR.

Segunda.- Una vez que se cumpla el plazo previsto en la Disposicion Transitoria Tercera del
presente Decreto Ejecutivo, deroguense el Decreto Ejecutivo No. 314 del 6 de abril del 2010,
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 171 del 14 de abril de 2010; el Decreto
Ejecutivo No. 315 del 6 de abril del 2010 publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 171

de 14 de abril de 2010; y, todas sus reformas.

Tercera.- Derdguese cualquier disposicion de igual o menor jerarquia contraria a lo establecido

en el presente Decreto Ejecutivo.

Dado en el Palacio Nacional, en Quito, a 7 de enero de 2021.

55.4 Situacién de emergencia sanitaria global y baja en el precio del petréleo

El 31 de diciembre de 2019, la oficina de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) en China
fue informada de casos de neumonia de etiologia desconocida detectadas en la ciudad de

Wuhan, provincia de Hubei - China. EI 07 de enero de 2020, en la zona citada, fue detectado
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un nuevo tipo de coronavirus (SARS-CoV2), que, segun hipétesis, esta relacionado al consumo
humano de animales silvestres en un mercado de Wuhan. El 16 de enero de 2020, la OMS
publica la alerta epidemiolégica por COVID-19, en razon que hasta esta fecha se habian

reportado mas de 80 mil casos confirmados a escala global.

Para detener la marcha del brote, los gobiernos de cada estado han tomado diversas medidas,
destinadas a reducir o restringir la circulacion de las personas; entre otras:
Se han cerrado temporalmente empresas, en especial aquellas que no son consideradas

de servicios esenciales

Actividades en universidades, colegios y otros centros de formacién se han suspendido, o

bien, sobre la marcha, se ha implementado medidas de educacion virtual.
Se han suspendido eventos publicos de asistencia masiva.

Se han cancelado vuelos internacionales y domésticos, e incluso afectado otras formas

de transporte local e internacional.

La suspension de la mayoria de actividades (declaratorias de toques de queda) en muchos
paises, tiene como consecuencia la disminucién sustancial de todo tipo de productos y
servicios. Esto ha provocado una disminucién importante en el consumo de petréleo y sus

derivados.

El 29 de febrero de 2020, la Ministra de Salud del Ecuador informa a la ciudadania la presencia
de un caso confirmado para COVID-19 en el pais, que fue introducido por un paciente con

antecedentes de viaje a Espania.

El 11 de marzo de 2020, la OMS declara que la crisis global del coronavirus como una

pandemia, y la mayoria de paises prohiben concentraciones masivas, entre otras decisiones.
El 12 de marzo de 2020, el Ministerio de Salud Publica del Ecuador declara la emergencia

sanitaria en todo el territorio ecuatoriano (Acuerdo No. 00126-2020), que entre varias medidas

establece la restriccion de movilizacién en todo el territorio nacional, excepto a personas con
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salvoconductos, horarios de toque de queda, restriccion de movilizacion vehicular de acuerdo

al ultimo digito de placa, cierre de carreteras interprovinciales, entre otras.

El Ministerio de Trabajo Acuerdo con Acuerdo Ministerial No. 076- 2020 del 12 de marzo de

2020, plantea la Aplicacion de Teletrabajo Emergente.

El 16 de marzo de 2020, mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 se dispone la Declaracién de
Estado de Excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional y la movilizacion en
todo el territorio nacional; en funcién de la emergencia, se suspendié la jornada laboral
presencial para todos los trabajadores del sector publico y del sector privado desde el 17 al 24
de marzo de 2020. Asimismo, se dispuso las requisiciones a las que haya lugar para mantener
los servicios que garanticen la salud publica, el orden y la seguridad en todo el territorio
nacional. Se dispuso también que el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) debera proveer

los recursos suficientes para atender la situacion de excepcion.

La jornada laboral se encuentra suspendida hasta el 13 de abril de 2020, salvo aquellas
relacionados con la produccion y abastecimiento de alimentos, farmacos, servicios publicos y
sectores estratégicos. Estan suspendidos los vuelos internacionales, salvo aquellos

relacionados con ayudas humanitarias.

Con Resolucién No. 00026-2020 de 18 de marzo de 2020 el Ministerio de Salud Publica
establecié la Declaratoria del Estado de Emergencia Institucional, en la cual se dispone ejecutar
los procesos de contratacion por medio del Coordinador General Administrativo Financiero de
manera directa o a través de invitaciones, para superar y controlar los efectos producidos por
el COVID 19 a nivel nacional.

Mediante Resolucion Nro. RE-SERCOP2020-0104 de 19 de marzo de 2020, el Servicio
Nacional de Contratacién Publica (SERCOP) establece que en la declaratoria de emergencia,
sera obligacion de la entidad contratante declarar de forma expresa que existe una imposibilidad
de llevar a cabo procedimientos de contratacion comunes para superar la situacion de
emergencia, asi como otras disposiciones a tomar en cuenta en la emergencia.

Mediante Decreto Ejecutivo N0.1019 del 22 de marzo de 2020, se establecio como zona
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especial de seguridad toda la provincia del Guayas, definiéndose que la zona especial de
seguridad establecida recibira apoyo prioritario del Gobierno Nacional a través de las maximas

autoridades de cada institucion que se requiera, en especial de la Autoridad Nacional de Salud.

El viernes 3 de abril de 2019, se suspendieron las actividades en la Refineria de La Libertad,
para precautelar la salud y vida de los colaboradores de esta instalacion, debido a sospechas
de contagio del COVID-19. A la fecha se esta realizando la evaluacién de las personas
potencialmente afectadas para tomar una decision de reapertura de actividades o mantener la

suspension.

Al 20 de abril de 2020, Ecuador reporta 10,128 casos confirmados para COVID-19.

El domingo 12 de abril de 2020, los Ministros de Economia y Finanzas y Produccion y el
Secretario de la Administracion Publica, en cadena nacional realizaron una presentacién de las
posibles reformas econdmicas, laborales y de otra indole que se remitirian en un cuerpo de ley
para revision y aprobacion de la Asamblea Nacional.

El 16 de abril de 2020, el MEF, mediante Circular Nro. MEF-VGF-2020-0003-C emite Directrices

presupuestarias para el segundo trimestre del ejercicio fiscal 2020, entre la cuales incluye:

‘Las entidades o sectores que no intervengan directamente dentro de la emergencia
decretada, deberan abstenerse de planificar, programar, certificar e iniciar procesos de
contratacion, para gastos permanentes y no permanentes que no tengan el caracter de
prioritario para la funcionalidad institucional, asi como, adquirir compromisos generados
por procesos de contratacion a través de régimen especial o en forma directa, para la

provision de bienes o servicios.

Aquellos contratos de servicios ocasionales y nombramientos provisionales que estuvieron
planificados y programados hasta marzo del 2020, seran desvinculados conforme la
normativa legal vigente, quedando prohibida la entidad de buscar reemplazo con un
profesional externo, aplicando para esta situacion lo dispuesto anteriormente, de delegar
las funciones, actividades o responsabilidades a otra persona de la misma unidad y a falta

de esta, aplicar cualquier tipo de movimiento administrativo interno que permita cubrir la
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necesidad correspondiente.

Las entidades que den por terminados los contratos de servicios ocasionales y/o

nombramientos provisionales, no podran contratar o incorporar a ese mismo 0 nuevo

personal con cargo a proyectos de inversion.

+ Las instituciones consideradas dentro de la Constitucion de la Republica, como parte del

Sector Publico, durante el segundo trimestre del presente ejercicio fiscal, no podran

realizar bajo ninguna figura de contratacion, procesos de capacitacion, de consultorias o

prestacion de servicios profesionales.

* Las entidades de la Administracion Publica, excepto las responsables de atender la

emergencia nacional, con el objeto de optimizar los recursos que puedan ser destinados

a la emergencia, deberan restringir los gastos que se generan en los items detallados en

el Anexo 1, adjunto a la presente. La restriccion también aplicara a los items analogos del

grupo de gasto de inversion.

Anexo 1:

Item

Descripcion

530240

Edicion, impresion, reproduccion

530222

Servicios y derechos en produccion y programacion de radio y televisién

530301

Pasajes al interior

530302

Pasajes al exterior

530303

Viaticos y subsistencias en el interior

530304

\/igticos y subsistencias en el exterior

530305

Mudanzas e instalaciones

530402

Edificios, locales, residencias...

530606

Honorarios por contratos civiles de servicios

530802

Vestuario, lenceria.

530807

Materiales de impresidn-fotografia.

531403

Mobiliario

530205

Espectaculos culturales y sociales

530210

Servicio de Guarderia

530216

Servicios de voluntariado

530247

Servicio de educacion en el exterior.

530248

Eventos oficiales

191



530249

Eventos publicos promocionales

530601

Consultorias, asesorias e investigacion especializada

530602

Servicio de auditoria

530605

Estudio y disefio de proyectos

530611

Congresos, seminarios y convenciones

530612

Capacitacion a servidores publicos

530613

Capacitacion para la ciudadania en general

530819

Accesorios e insumos quimicos y organicos

531409

Libros y colecciones

530405

Mantenimiento y reparacion de vehiculos

530404

Mantenimiento y reparacion de maquinaria y equipos

530402

Mantenimiento y reparacién de edificios

Item

Descripcion

530403

Mantenimiento y reparacion de mobiliario

530307

Atencion a delegados extranjeros y nacionales - deportistas - entrenadores y cuerpo

530408

Bienes artisticos y culturales

531408

Bienes artisticos- culturales deportivos y simbolos patrios

530803

Combustibles y lubricantes y aditivos en general para vehiculos terrestres

530822

Condecoraciones

530207

Difusién, informacion y publicidad

530202

Fletes y maniobras

530421

Instalacion - mantenimiento y reparacion de edificios - locales y residencias

530420

Instalacion-mantenimiento y reparacion de edificios-locales y residencias de propiedad

530425

Instalacion-readecuacion-montaje de exposiciones-mantenimiento y reparacion de

530824

Insumos, bienes y materiales para la produccion de programas de radio y television

530804

Materiales de oficina

530828

Materiales de peluqueria

530239

Membrecias

530820

Menaje y accesorios descartables

530836

Muestras de productos para ferias- exposiciones y negociaciones nacionales e

530308

Recargos por cambios en pasajes al interior y al exterior del pais

530608

Registro inscripcion y otros gastos previos a ser aceptados en una capacitacion en el

530106

Servicio de correo

530241

Servicios de monitoreo de la informacion en -television - radio- prensa - medios on-line

530306

\/igticos por gastos de residencia

530217

Difusién e informacion

530218

Publicidad y propaganda en medios de comunicacion masiva
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El MEF, sobre la base de un analisis caso por caso, y a través del Viceministerio de
Finanzas podra autorizar las excepciones que considere necesarias, siempre y
cuando se encuentren alineadas al cumplimiento de la labor misional de la institucion

solicitante.

De igual manera, hasta el 24 de abril de 2020, las entidades revisaran y negociaran a
la baja aquellos contratos relacionados con servicios de limpieza, de seguridad y
vigilancia privada y transportacion, dada las condiciones actuales de trabajo en el

sector publico.”

El 20 de abril de 2020, el MEF, emite la Circular Nro. MEF-SP-2020-0002, la cual contiene un
alcance a la Circular No. MEF-VGF-2020-0003-C de 16 de abril de 2020, cuyo texto, en lo

esencial, es el siguiente:
55.5 Egresos en Personal. -

A partir del 16 de abril de 2020, no se podran hacer ingresos de nuevo personal operativo,
excepto en aquellos casos que la UATH justifique la necesidad de este personal y que no se

pueda encargar a otro

servidor sus actividades, para lo cual se debera contar con la respectiva autorizacion del

Ministerio de Trabajo.

Las partidas vacantes de los puestos del Nivel Jerarquico Superior que no hayan sido ocupadas
consecutivamente en el presente ejercicio fiscal, a partir de la fecha de emision de esta directriz,
no podran ser llenadas con personal externo de la institucion, excepto en aquellos casos de
nuevas autoridades nominadoras para lo cual deberan contar con la autorizacion del Ministerio
de Trabajo y del Ministerio de Economia y Finanzas y, de las vacantes que se generen por la

separacion de sus titulares.

El Ministerio de Economia y Finanzas no asignara recursos adicionales a los presupuestos

codificados de las instituciones, en las partidas que financian contratos ocasionales y
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nombramientos provisionales. Se exceptiuan de esta disposicion a aquellas partidas que
corresponda, previo analisis sobre la procedencia legal para su asignacion y autorizacion de

esta Cartera de Estado.

Las entidades no podrén ingresar con cargo a proyectos de inversion, al personal que se
desvincula de la institucidn por la terminacion de un contrato de servicios ocasionales o de un
nombramiento provisional que hayan estado financiados con gasto corriente. Para el caso de
las empresas publicas, no esta permitido el aumento en gasto de masa salarial en los grupos
presupuestarios 51, 61y 71; asi como en los items de gasto relacionados a contratacion de
servicios, consultorias o similares. En caso de requerir contrataciones deberan contar con la
respectiva aprobacion del Ministerio de Trabajo y autorizacion del Ministerio de Economia y

Finanzas.

Por la emergencia sanitaria que vive el pais, el MEF, durante el segundo trimestre del afio 2020,
se abstendra de autorizar la contratacion de personal adicional para aquellas entidades en las
cuales se decida conceder comisiones de servicios o licencias sin remuneracion a sus
servidores, en el caso de que la entidad lo haga, debera reasignar las funciones entre los

servidores del area de la cual sale el funcionario.

Todas las entidades del Sector Publico durante el segundo trimestre del afio 2020 deberan
abstenerse de solicitar la creacion de puestos, revision ascendente a la clasificacion y
valoracion de puestos o cualquier otro tipo de accion o movimiento que genere impacto
presupuestario o involucren recursos financieros adicionales para el incremento de

remuneraciones o cualquier beneficio adicional.

Para los procesos de Cierre, Fusion, Absorcion, etc., dispuestos mediante Decreto Ejecutivo
por el sefior Presidente de la Republica, a partir de la emision de las presentes directrices, las
entidades que asumen la competencia correspondiente, deberan iniciar la optimizacion de los
contratos de servicios ocasionales de aquellos puestos o funciones que estén duplicados, asi
como, con la terminacion de la relacion contractual de los puestos del nivel jerarquico superior
dentro del plazo definido en el decreto correspondiente, ya que en ningun caso estos puestos
son susceptibles de traspaso de una entidad a otra. Todos los procesos administrativos

relacionados con la incorporacion de personal adicional en entidades de reciente creacion,
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queda suspendido durante el segundo trimestre del afio 2020.

Personal de otras instituciones, incluidas empresas publicas, podra apoyar a las instituciones
de primera linea en el proceso de atencion a la emergencia sanitaria optimizando el uso del
personal existente en el sector publico, sobre la base de las directrices que para el efecto emita
el Ministerio de Trabajo en coordinacion con el Ministerio de Economia y Finanzas en un plazo
no mayor a 8 dias. Se exceptua de las restricciones contenidas en el presente documento los
egresos en personal para el ingreso de servidores y trabajadores para atender la emergencia
sanitaria en el sector salud, por sentencias judiciales; inicio o finalizacién de licencias y
comisiones de servicios con 0 sin remuneracion; miembros activos de Fuerzas Armadas y
Policia Nacional; Fiscalia General del Estado; Agentes Penitenciarios y vigilantes de la
Comision de Transito del Ecuador. Esta Cartera de Estado analizara excepcionalidades
adicionales vinculadas directamente a otras entidades que prestan atencion directa a la

emergencia decretada y otras que sean necesarias para el efecto.
55.6 Otras precisiones. -

Se prohiben las consultorias con gasto corriente, excepto aquellas ligadas a un proyecto de
inversion existente, ligadas a proyectos con créditos de multilaterales atados y financiamiento
identificado y, otras que excepcionalmente sean autorizadas por el Ministerio de Economia y
Finanzas. En el caso de aquellos proyectos de inversion (incluida la obra publica) que cuenten
con financiamiento atado de instituciones financieras multilaterales u otro tipo de financiamiento
previamente identificado, contratado y por desembolsar; deberan desarrollarse conforme la
planificacién vigente determinada por las instituciones encargadas de su ejecucion con

principios de eficiencia, efectividad y calidad del gasto.

Finalmente, el MEF a través del Viceministerio de Finanzas analizara la estructura
presupuestaria de cada institucion a fin de determinar situaciones excepcionales, sobre la base
de las disposiciones contenidas en Circular No. MEF-VGF-2020-0003-C de 16 de abril de 2020

y en el presente documento.”
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Las restricciones presupuestarias podrian afectar las operaciones de la empresa y la

preparacion de la informacion financiera.

Los mercados financieros y de “commodities” se han visto sustancialmente afectados por la
disminucion de consumo de muchos productos en todo el mundo. Particularmente, el precio del
barril de petroleo ha caido a valores bajo los USD 10.00 en ciertos dias del mes de abril de
2020 y las cotizaciones de los futuros estimados se reportaron en las bolsas con valores

negativos.

El Presupuesto General del Estado y el presupuesto de la EP PETROECUADOR se preparo

con un precio de barril de petréleo promedio de USD 51.30 para el afio 2020.

La Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) y los productores aliados a esta
organizacion, ha planteado el recorte de la produccion de petroleo en 10 millones de barriles

por dia (bpd) en mayo y junio de 2020, para impulsar los precios.

No es posible realizar predicciones econdmicas en la actual situacion, debido a la incertidumbre
tanto de precios como de demanda; mas aun considerando inminentes reformas fiscales que
han anunciado diferentes paises en el mundo, y potenciales cambios en el comportamiento de
los consumidores que no se pueden prever.

Los efectos en la informacion financiera de la empresa, asi como en las operaciones futuras no

se pueden estimar y podrian ser importantes.

Fv 4] Fi rmado el ect 1

FEIVAROD FERNARNDS TACO
; LDE
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